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They think, we know...



Apex ONE

Komentar brezen 2024

Minuly mésic definovaly nasi vykonnost dveé véci.

Zaprvé jsme i nadale pokracovali ve vyuzivani oportunit na ceskych korporatnich dluhopisech a v aktivnim market
makingu (tvoreni trhu). S ohledem na to, ze jsme konzervativni fond a cilime na 8 — 12 % rocné, tak tyto operace provadime

s vétsinou kapitalu fondu.

Zadruhé jsme za pfriblizné 10 % kapitalu fondu nakoupili akcie spolec¢nosti Micron Technology, Inc. Vyrobce pamétovych
¢ipl, jehoz Cipy si vybrala jak NVIDIA, tak Samsung pro své vlajkové produkty. Samsung, jakozto nejvétsdi konkurent
Micronu, si do své vilajkové lodi, telefonu S24 s Al funkcemi, nakontraktoval operacni pameéti pravé konkurenta Micronu. To
pro nas byl posledni stfipek mozaiky vedouci k zavéru, ze aktudlni technologicky peleton pamétovych cipl vede
spolec¢nost Micron. Hospodarské vysledky a vyhled na dalsi kvartal potvrdily nasi premisu a akcie za poslednich 14 dni

posilily o 25 %.

Zhodnoceni investicni jednotky od zalozeni je nyni 23,5 %. S ohledem na datum spusténi APEX ONE by pfi tomto tempu
vynosu fond dosahl zhodnoceni 124,31 %, jak jsme psali v minulém reportu. Vysledky s pokorou prijimame, avsak radi

bychom mirnili o¢ekavani investord.

Dékujeme vsem stavajicim investorGm za ddvéru. Timto vSak report nekondéi a pokracuje na daldi strané, jelikoz jsme

minuly mésic otevreli investi¢ni strategii Apex Semiconductors — patef moderniho svéta a Al.

Vaclav Kosacek
CEO

V Praze dne 31. 3. 2024

Vynos od zalozeni

Absolutni: + 23,5 %
Prdmér na p. a. bazi: + 124,31 %
Hodnota investicni jednotky: 1,235 K&

Sledované oportunity

Obrat trendu na ¢inském trhu

*  Emise kvalitnich misspricovanych
dluhopist

* Investment grade dluhopisy s dlouhou
duraci

* Rotace na clean energy marketu

Nejvetsi pozice

- JTPEG F.CZ 7,25/30
- JTPEG F.CZ7,75/29
- J&TEF CZV 8,50/27

+  ROHLIK FIN.10,0/26

*  Micron Technology, Inc.




Apex Semiconductors - pater moderniho svéta a Al

Komentar brezen 2024

Mikrocipy jsou rdstovym trhem na horizontu, kam jen oko dohlédne a i za néj. Al tento trend nijak neméni, jen ho akceleruje a déla z né&j

jesté robustnéjsi trh, nez byl pred pfichodem prllomu v jazykovém modelu ChatGPT a dalsich.

,Drfive jsme rodi¢um Fikali, at své déti posilaji na programovaci kurzy, aby rozuméli pocéitacdm. Jazykové modely umoZriuji, Ze
programovacim jazykem, bude rodnd rfec¢ a pocitace budou presné rozumeét tomu, co po nich chcete” - Jen-Hsun Huang, CEO

spolecnosti NVIDIA

Apex Semiconductors je urcité vdem investortm, ktefi smysleji o budovani majetku dlouhodobé, nevadi jim na portfoliu vy3si volatilita

(nikoliv véak velmi vysoka) a povazuji sektor mikrocipl za inteligentni investici s ohledem na budoucnost.

Vyssi volatilita trzni hodnoty (na oba sméry) bude dana vétsim zastoupenim akcii. Nebudeme ovsem slepé nakupovat akcie, jako razné
fondy nebo ETF, bez zohlednéni podminek na trhu. Pomoci opci a jinych derivatovych instrumentd budeme délat na trhu takové operace,

abychom zejména chranili kapital, pfinaseli pravidelny vynos a nenechali si utéci ty nejlepsi spolecnosti, které mame identifikovaneé.

Aktualné mame koupené akcie spolecnosti Arm Holdings a Micron Technology. A na obé akcie vypisujeme put opce se strike cenou cca
25 - 30 % aktualni ceny. Tzn. bud dostaneme premium za vypsani (pfijem) a nebo akcie klesnou o zminéna procenta a dostaneme
premium (dale zleviuje nakup) a akcie za ceny o 25 — 30 % nizSi, nez jsou dnes. Obdobné pracujeme i na akciich dalSich spolec¢nosti, ktere

chceme do portfolia zaradit.

.Neptejte se na to, jakd je trzni hodnota Vasi investice zitra nebo za tyden. Ale podivejte se za tfi roky, zda jsme na cesté dorucit

dechberouci zhodnoceni kapitdlu, které mikrocCipy, jakoZto generacni prileZitost, maji potencidl dorucit.”

Vaclav Kosacek
V Praze dne 31. 3. 2024 CEO

Vynos od zalozeni

Absolutni: + 2,95 %
Prémér na p. a. bazi: /
Hodnota investicni jednotky: 1,0295 K&

Sledované oportunity

*  Vypisovani put opci pfi vysokeé volatilité

*  Nakup leaderl v pfipadném silném
poklesu pres put opce

*  Dluhopisy s dlouhou duraci a
potencidlem rdstu investi¢niho ratingu

* Hidden gems

Nejvetsi pozice

J&TEF CZ V 8,50/27
*  Micron Technology, Inc.

+ Arm Holdings plc




Akcionari

Radim Synek, MBA
= 28 letvoboru
= |nvestor

Vaclav Kosacek, MBA
= 12 let v oboru
= CEO

Petr Hnik
= 70 let v oboru
= COO

Hlavni partner pro obchodovani - J&T Banka, a.s.

= Renomovana financni instituce
= Aktiva pres 254 mld CZK

= Zisk pres 3 mld CZK

= Zalozena v roce 1996

= |nvestment grade rating

Zajistuje pro nas

|.  Exekuci obchodU
II.  Vedeni penéznich Ucty
Ill. Evidenci cennych papiry




O nas

SpoleCnhost Apex Capital as. je logickym vydsténim a
spojenim  nasich  investicnich a  profesnich  aktivit.
Spravujeme zde nase vlastni prostfredky a prostredky
blizkého okoli, ale privitame i podobné naladéné investory.

Nekteré obchodni strategie vyzaduji velké mnozstvi casu a
aktivity, aby bylo mozné dosahnout unikatnich vlastnosti v
chovani hodnoty spravované investice a jedinecCnych
vysledkd.

Obéma témito nepostradatelnymi ingrediencemi
disponujeme a do nasi prace je pridavame. Uveédomujeme si,
Zze ne kazdy si to muUze (zejména z divodu omezené casové
kapacity) dovolit.

Hlavnim principem spravovani investic budou aktivni a
sofistikované strategie postavené na fundamentalni a
technické analyze. DUraz bude kladen na ovérovani
zdrojU informaci a aktivni vyhledavani ,pravdy".

Investovani a trading, které pravidelné prekonava
benchmark, je jednim z nejtézsich obord, ktery clovek
muUze vykondvat a je naprosto kontraintuitivni a
vyzaduje obrovské mnozstvi znalosti, pokory a
discipliny.

Vérime, Zze jsme v téchto dovednostech dnes jiz tak
daleko, Ze mUzeme vyhody naseho pristupu nabidnout
i dalsim investorim, ktefi by tak chtéli doplnit své
investicni portfolio nebo o budovani bohatstvi smysleji
podobné.

Vaclav Kosacek
CEO

APE X




—— Kontakt

Plzefiska 3350/18, Praha 5150 00
Budova SmichOFF, 8th floor
info@apexcapital.cz

+420 727 972 881 (Petr Hnik)

—— Disclaimer

Tento dokument je urcen vyhradné pro informacni a propagacni Ucely a neni nabidkou ¢&i vyzvou k investovani, investicnim doporuc¢enim ani analyzou investi¢nich pfrilezitosti. Pred investi¢nim
rozhodnutim je nutné se seznamit se znénim statutu fondu. Investovani s sebou nese riziko, které mdze vést k poklesu hodnoty investice a kapitdlové ztraté. Navratnost ani vynos investice
nejsou zaruceny. Hodnota cennych papird se v ¢ase méni a historické vysledky fondu nejsou indikaci ani zarukou vysledkl budoucich. Investice fondu podléhaji specifickym rizikdm uvedenym
ve statutu fondu. Pfipravé tohoto dokumentu byla vénovana maximalni péce, informace v ném obsazené vSak mohou byt predmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho obhospodarovatel
neposkytuji zaruku za jejich aktudlnost ¢i Uplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zakonem a mohou se do néj promitnout legislativni zmény. Text tohoto dokumentu nepredstavuje navrh na
uzavreni smlouvy ¢i na jeji zménu ani pfijeti pfipadného navrhu. Kazda smlouva, pokud bude uzaviena, musi mit vyhradné pisemnou formu. Smlouvy jsou uzavirany opravnénou osobou.

Smlouvy o smlouvé budouci jsou uzavirdny vyhradné v pisemné formé. Text tohoto dokumentu neni vefejnym pfislibem, pouziti ustanoveni § 2884 zakona &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, o
zavazcich z pravniho jednani jedné osoby se vylucuje.

Investice do alternativnich fond{ spravovanych spravci podle § 15 proto nesméji byt béZné nabizeny vefejnosti. RovnéZ nesméji nést oznaéeni ,investiéni fond*. Spravci téchto fondd jsou
zaroven na vsech materialech, a to véetné internetovych stranek, povinni vzdy uvadét informaci, Ze nejsou dohlizeni ze strany CNB. Spravce alternativnino fondu nebo osoba, ktera investice do
takového fondu nabizi, musi na tyto skutecénosti pfi nabizeni investic potencialni investory vzdy upozornit.

APE X



http://www.apexcapital.cz/
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