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—— Apex ONE - novy standard pro konzervativni fond

Komentar cervenec 2024

Cervenec se na trzich zprvu jevil jako vynikajici mésic, nez nasledné trhy 2/3 mésice stravily v cenové korekci.

Nam se vSak pomérné dafilo, a to zejména diky nasi dluhopisové ¢asti a schopnosti vyuzivat put opce pro zajisténi se proti

volatilité na akciovém trhu.
Hodnota jednotky fondu vzrostla z 1,253 K& na 1,273 K. Za mésic éervenec dosahl fond zhodnoceni kapitalu + 1,59 %.

Trhy vstoupily do mésice srpna nevalné, kdyZz hned v pondéli oteviely jednim z nejvétdich jednodennich propadd.

Technologicky Nasdaq odepisoval pres 6 % a japonsky Nikkei misty i pres 12 %.
Aktudlné je index Nasdaq - 6 % od zacatku mésice a index Russell 2000 (malé a stfedni podniky) - 7,6 %.

S ohledem na to, Ze si jiz i média vSimla, Ze se na trzich néco déje a akciové trhy prosly v pondéli jednim z nejvétsich

vyprodejl, bychom radi uvedli, Ze hodnota jednotky je v dobé& psani tohoto reportu 1,255 K& (-1,4%).

Podafilo se ndm udrzet velmi nizkou volatilitu a i nadale budeme aktivné pracovat na tom, abychom chranili a

zhodnocovali kapitél véech participant’ ve fondu Apex ONE.

Dékujeme véem stavajicim investordm za ddvéru. A tésime se na prilezitosti, které jsou pred nami.

V Praze dne 9. 8.2024 Vaclav Kosacek

CEO

Vynos od zalozeni k 31. 7.

Absolutni: + 27,31 %
Primér na p. a. bazi: + 52,19 %
Hodnota investi¢ni jednotky: 1,273 K&

Sledované oportunity

*  Monetizace Al
+  Nové emise korunovych dluhopisC
*  30leté Britské statni dluhopisy

* Rotace na akciich Cisté energetiky

Vybrané pozice

«  Apple, Inc.
. Poland 5,5 03/18/54 USD
*  Micron Technology, Inc.

. Rheinmettal
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—  Apex Semiconductors - pater moderniho svéta a Al

Komentar Cervenec 2024 Vynos od zalozeni k 31. 7.
Akciové fondy jsou oproti tém dluhopisovym nebo smigenym podstatné volatilngjsi. Tento efekt se projevil v prdbéhu Eervence. Absolutni: + 14,21 %

Primér na p. a. bazi: + 51,36 %
Indexové ETF iShares Semiconductor ETF (SOXX), které kopiruje vyvoj indexu ICE Semiconductor Index a je jakymsi nasim benchmarkem, skoncilo Hodnota investicni jednotky: 1,142 K&

v Cervenci - 51 %.

Hodnota jednotky fondu klesla z 1,171 K& na 1,142 K¢. Za €ervenec hodnota fondu poklesla o0 2,9 %. . .
Sledované oportunity

Nicméné cervencovy pokles nebyl nic proti tomu, co nasledovalo v Uvodu mésice srpna. | presto, ze Cast poklesu byla smazana, je ETF sledujici
mikrocipowy index - 91 %. Hodnota jednotky vdak za toto obdobi nepatrné vzrostla na 1,145 KE&. Fond tedy i pfes tento masivni propad podrzel *  Vypisovani put opci pfi vysoke volatilité
hodnotu. Za timto stoji prace s put opcemi, na kterych jsme v pondéli 5. srpna zavreli profity plné kompenzuijici pondélni propad.

«  Nakup leaderd v pfipadném silném
poklesu pres put opce
Aktualni pokles cen je dobrou pfilezitosti posilit pozici v APEX Semiconductors. | jen pasivni index naskytuje potencial pfi navratu 27% zhodnoceni.

«  Kompletni dodavatelsky retézec
,Nejvétsi zakdzkovy vyrobce Cipl Taiwan Semiconductor, ktery doddvd cipy firmdm jako Nvidia, Apple, AMD, Qualcomm apod., reportoval trzby datovych center
za Cervenec 2024, které mezirocné vzrostly o 45 % na 7,9 mid. USD (vs. odhad 37 %). Na rdst méla silny dopad poptdvka po Al Cipech, coZ . Skryté perly
nasvédcuje stdle velmi silnému odbytu koncovych zdkaznikd. Od zaédtku roku vzrostly trzby TSMC mezirocné o 30,5 %.“

Spole¢nost Statista odhaduje, Ze by hodnota trhu s Al Cipy méla vzrlst mezi lety 2024 a 2030 z 184 mld USD na 826 mld USD, coZ predstavuje vybra ne pOZICe

sloZzenou miru rustu (CAGR) 28,46 % p.a. Tyto odhady CAGRuU se pohybuji od 25 % do 40 %.

«  AMD, Inc.
,Budte bojdcni, kdyZ jsou ostatni chamtivi, a budte chamtivi, kdyZ jsou ostatni bojdcni.“— Warren Buffet - ARM Holdings plc

Dékujeme viem klientlm za vlozenou davéru! *  Micron Technology, Inc

e ASML Holding NV
Vaclav Kosacek
V Praze dne 9. 8. 2024 CEO *  Broadcom, Inc.
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Akcionari Hlavni partner pro obchodovani - J&T Banka, a.s.

Radim Synek, MBA = Renomovana financ¢ni instituce
= 32 let zkudenosti jako trader/investor = Aktiva pres 254 mid CZK
= nvestor = Zisk pres 3 mld CZK
= Zalozena v roce 1996

Vaclav Kosacek MBA = |nvestment grade rating
= 12 let zkudenosti jako CEO/CIO investi¢ni

spolecnosti . )
= CEO Zajistuje pro nas
Petr Hnik . Exekuci obchodU
= 10 let zkudenosti jako feditel Il Vedeni penéznich uctl

financ¢ni distribuce lll. Evidenci cennych papiru
= CCO

Jan Sochor, MBA

= 10 let zkuSenosti jako General
manager Puma Group
= COO
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O nas

Spolecnost Apex Capital a.s. je logickym vyusténim a
spojenim  nasich  investicnich a  profesnich  aktivit.
Spravujeme zde nase vilastni prostredky a prostredky
blizkého okoli, ale privitame | podobné naladéné investory.

Nekteré obchodni strategie vyzaduji velké mnozstvi casu a
aktivity, aby bylo mozné dosahnout unikatnich vlastnosti v
chovani hodnoty spravované investice a jedineCnych
vysledku.

Obéma témito nepostradatelnymi ingrediencemi
disponujeme a do nasi prace je pridavame. Uveédomujeme si,
Zze ne kazdy si to muze (zejména z divodu omezené casové
kapacity) dovolit.

Hlavnim principem spravovani investic jsou aktivni a
sofistikované strategie postavené na fundamentalni a
technické analyze. DUraz bude kladen na ovérovani
zdroju informaci a aktivni vyhledavani ,pravdy”.

Investovani a trading, které pravidelné prekonava

v v v

muze vykondvat a je naprosto kontraintuitivni a
vyzaduje obrovské mnozstvi znalosti, pokory a
discipliny.

Vérime, ze jsme v téchto dovednostech dnes jiz tak
daleko, ze mUzeme vyhody naseho pfistupu nabidnout
i dalsim investordm, ktefi by tak chtéli doplnit své
investicni portfolio nebo o budovani bohatstvi smysleji

podobné.
o e

Vaclav Kosacek
CEO
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——  Kontakt

Plzenska 3350/18, Praha 5150 00
Budova SmichOFF, 8th floor
info@apexcapital.cz
Www.apexcapital.cz

+420 727 972 881 (Petr HNik)

Disclaimer

Tento dokument je uréen vyhradné pro informacni a propagacni Ucely a neni nabidkou ¢i vyzvou k investovani, investicnim doporuc¢enim ani analyzou investi¢nich pfilezitosti. Pfed investicnim
rozhodnutim je nutné se sezndmit se znénim statutu fondu. Investovani s sebou nese riziko, které muze vést k poklesu hodnoty investice a kapitdlové ztraté. Navratnost ani vynos investice
nejsou zaruceny. Hodnota cennych papird se v ¢ase méni a historické vysledky fondu nejsou indikaci ani zarukou vysledkd budoucich. Investice fondu podléhaji specifickym rizikdm uvedenym
ve statutu fondu. Pfipravé tohoto dokumentu byla vénovana maximalni péce, informace v ném obsazené vSak mohou byt pfedmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho obhospodarovatel
neposkytuji zaruku za jejich aktualnost ¢i Uplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zakonem a mohou se do néj promitnout legislativni zmény. Text tohoto dokumentu nepredstavuje navrh na
uzavieni smlouvy ¢i na jeji zménu ani pfijeti pfipadného navrhu. Kazda smlouva, pokud bude uzaviena, musi mit vyhradné pisemnou formu. Smlouvy jsou uzavirdny opravnénou osobou.
Smlouvy o smlouvé budouci jsou uzavirany vyhradné v pisemné formé. Text tohoto dokumentu neni vefejnym pfislibem, pouziti ustanoveni § 2884 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, o
zavazcich z pravniho jednani jedné osoby se vylucuje.

Investice do alternativnich fondl spravovanych spravci podle § 15 proto nesméji byt bézné nabizeny vefejnosti. RovnéZ nesméji nést oznaéeni ,investiéni fond*. Spravci téchto fondd jsou
zaroveh na viech materialech, a to véetné internetovych stranek, povinni vzdy uvadét informaci, Ze nejsou dohlizeni ze strany €NB. Spravce alternativniho fondu nebo osoba, kterd investice do
takového fondu nabizi, musi na tyto skutec¢nosti pfi nabizeni investic potencialni investory vzdy upozornit.
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http://www.apexcapital.cz/

