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Fond Apex SEMICONDUCTORS - patef moderniho svéta a Al

Komentar leden 2025

Leden prinesl vysokou volatilitu v technologickém sektoru, zejména v oblasti mikroCipd, energetiky a infrastruktury

datovych center.

DGvodem byl novy jazykovy model DeepSeek, ktery vyrazné prekonal sou¢asné mainstreamové LLM (large language
model = velké jazykové modely). Pfestoze néktera data byla — jak je u ¢inskych modell obvyklé - idealizovana, nelze

popFit, Ze tento novy algoritmus vice nez zdesetinasobil efektivitu.

To nejprve vyvolalo dojem, Ze by mohlo stacit méné Cipl a elektrické energie, které dnes predstavuji jednu z hlavnich
prekazek v procesu ve vyvoji Al. Ve skute¢nosti vSak neni nic vzdalenéjSiho pravdé. Snizeni vypocetni narocnosti
pfitom povede k vyvoji sofistikovanéjsich modeld a urychli adopci Al technologii napfic ekonomikou. Dobrym

prikladem je i spoleCnost Microsoft, ktera diky monetizaci téchto sluzeb dosahla trzeb 13 miliard USD.

Pokles trznich cen v pondéli dosahoval na jednotlivych titulech rozmezi 17 az 35 %. Pred timto poklesem jsme byli
Castecné zajisténi pomoci put opci a diky ziskim z predchoziho rlstu jsme méli uzaviené profity, coz ndm umoznilo

mit vice nez polovinu kapitalu volnou.
V lednu vzrostla hodnota jednotky fondu z 1,1634 na 1,2166 K¢ K¢, coz je zhodnoceni kapitalu o 4,58 %.

Od svého zalozeni fond dosahl k dnesnimu dni zhodnoceni kapitalu o 21,66 %. Béhem stejného obdobi

benchmarkové ETF iShares Semiconductor ETF vykazalo pokles o 4,52 %.

Vsem investordm dékujeme za dlveéru a tésime se na spolecnou cestu! 3 -
Vaclav Kosacek

V Praze dne 6.2.2025 CEO

Vynos od zalozeni k 6.2.2025

Absolutni tento rok: + 4,58 %
Primér na p.a. bazi: + 26,36 %
Hodnota investi¢ni jednotky: 1,2166 K&

Sledované oportunity

* MikrocCipové firmy nejvice
participujici na Al

+ Analogové Cipy Vv navaznosti na
nastup EV a robotiky

+  Kompletni dodavatelsky retézec
datovych center

« Skryté ,perly*

Vybrané pozice

*  NVIDIA Corp.
* ARM Holdings plc

* Micron Technology, Inc

« ASML Holding NV




—— Apex SEMI - graf vyvoje ceny jednotky
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Vyvoj ceny jednotky od zaloZeni do 31.1.2025

Start APEX Semi
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Vyvoj ceny benchmarkového iShares Semiconductor ETF.
* Zelend &dra znadi zaloZeni fondu APEX Semi.
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Akcionari a zakladatelé

o

Vaclav Kosacek, MBA

CEO
12 let zkuSenosti jako séf
investicni firmy

Radim Synek, MBA

Investor
32 let zkuSenosti ve
vrcholném tradingu

Petr Hnik

CCO
10 let zkuSenosti jako reditel
‘ financni distribuce

Jan Sochor

COO
10 let zkuSenosti jako
managing director

JLApex Capital a.s. Ize vnimat jako symbol pro spickovou, profesiondalni a aktivni spravu majetku.
Usilujeme o vytvoreni spolecnosti stredoevropského vyznamu. Dame Vam vsechny ddvody pro to,

abychom byli destinaci ¢islo JEDNA, do které sméruje Vas kapital.“

— Vaclav Kosacek, CEO



Nas pribeh

Spolec¢nost Apex Capital as. je logickym vyusténim
a spojenim nasich investicnich a profesnich aktivit.
Od ledna 2024 zde spravujeme nase vlastni
prostifedky a prostredky blizkého okoli, ale vitame
I podobné naladéné investory.

Nékteré obchodni strategie vyzaduji velké mnozstvi
casu a aktivity, aby bylo mozné dosahnout unikatnich
vlastnosti v chovani hodnoty spravované investice
a jedinec¢nych vysledku.

Obéma témito nepostradatelnymi ingrediencemi
disponujeme a do nasi prace je pridavame.
Uvédomujeme si, ze ne kazdy si to mulze (zejména
z dUvodu omezené Casové kapacity) dovolit.

.......

Hlavnim principem spravovani penéz jsou aktivni
a sofistikované strategie postavené
na fundamentalni a technické analyze. DUraz je
kladen na ovérovani si zdroju informaci a aktivni
vyhledavani ,pravdy*.

Investovani a trading, které pravidelné prekonavaji
muze vykonavat, a je naprosto kontra-intuitivni
a vyzaduje obrovské mnozstvi znalosti, Casu, pokory
a discipliny.

Vérime, ze jsme v téchto dovednostech dnes jiz tak
daleko, Zze mUzeme vyhody naseho pfistupu nabidnout
i dalsim investorim, ktefi by tak chtéli doplnit své
investi¢ni portfolio nebo o budovani bohatstvi smysleji
podobné.
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Vaclav Kosacek
CEO
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Apex Capital a.s.
1IC: 21152918

Waltrovka Work

Budova Dynamica, 5.patro
Kacirkova 982/4

Praha 5 -Jinonice, 158 00

info@apexcapital.cz
WWW.apexcapital.cz
+420 727 972 881 (Petr Hnik)

Disclaimer

Tento dokument je urcen vyhradné pro informacni a propagacni Ucely a neni nabidkou &i vyzvou k investovani, investi¢nim doporucenim ani analyzou investi¢nich prilezitosti. Pfed investicnim
rozhodnutim je nutné se seznamit se znénim statutu fondu. Investovani s sebou nese riziko, které miZe vést k poklesu hodnoty investice a kapitdlové ztraté. Navratnost ani vynos investice
nejsou zaruceny. Hodnota cennych papirt se v ¢ase méni a historické vysledky fondu nejsou indikaci ani zarukou vysledkt budoucich. Investice fondu podléhaji specifickym rizikdm uvedenym
ve statutu fondu. Pfipravé tohoto dokumentu byla vénovana maximalni péce, informace v ném obsazené vSak mohou byt predmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho obhospodarovatel
neposkytuji zaruku za jejich aktualnost i Uplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zakonem a mohou se do ne&j promitnout legislativni zmeény. Text tohoto dokumentu nepredstavuje navrh
na uzavfeni smlouvy Ci na jeji zménu ani prijeti pfipadného navrhu. Kazda smlouva, pokud bude uzaviena, musi mit vyhradné pisemnou formu. Smlouwy jsou uzavirdny opravnénou osobou.
Smilouwy o smlouvé budouci jsou uzavirany vyhradné v pisemné formé. Text tohoto dokumentu neni vefejnym prislibem, pouziti ustanoveni § 2884 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik,
0 zavazcich z pravniho jednani jedné osoby se vylucuje.

Investice do alternativnich fondl spravovanych spravci podle § 15 proto nesméji byt béZné nabizeny vefejnosti. RovnéZ nesméji nést oznaceni ,,investiéni fond*. Spravci téchto fondd jsou
zaroven na vsech materialech, a to véetné internetovych stranek, povinni vzdy uvadét informaci, Ze nejsou dohlizeni ze strany CNB. Spravce alternativniho fondu nebo osoba, kterd investice
do takového fondu nabizi, musi na tyto skutecnosti pfi nabizeni investic potencialni investory vZdy upozornit.


http://www.apexcapital.cz/

/A
APEXN

cC A

They think, we know...
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