Co podporuje Cipy, ¢ipova teze a nahled do budoucnosti: Cipy jsou novou ropou
spolecnosti a nejvétsim pokrokem lidstva

Aktudlné nejvétsim pokrokem lidstva jsou integrované obvody (Cipy) vyrdbéné na nejvyspélejsich
fotolitografickych zafizenich, které balancuji na hrané nadmi znamé fyziky pfi velikostech rovnajicich se velikosti
lidské DNA, dokonce i nové mensich (lidska DNA je pfiblizné 2,3 nm, nové Cipy jsou 1,8 nm). Ackoli se to zda jako
futuristické prohlaseni, je to pouhym konstatovanim faktu, ktery probiha na celé zemi a je jiz jednim z hlavnich
kamen( globalni ekonomiky — novou ropou. | kdyZ Ize argumentovat tim, Ze se mnozi s Cipy nesetkaji a nevidi je,
neni tomu tak. Samotny Cip se v rliznych typech jiz nachazi témér ve vSem, co nas obklopuje: v telefonech,
v pocitacich, v serverech, v automobilech, ve strojich, v hrdckach a podobné. Jinymi slovy ve vSem, co je spojené
s energii (a to i doslova, nebot Cipy jsou i v rozvadécich elektrického napéti, v zasuvkach nebo jisticich).

Cipy jsou pokro¢ilé miniaturni pocita¢e v mnoha podobach

Cip je integrovany obvod vytvofeny na krystalu polovodice, kterym je zpravidla kfemik a ktery mdze obsahovat
aZ biliony elektronickych prvk( — tranzistord. Takové Cipy se nevyrabéji po jednom, ale po desitkach az tisicich
na jediném waferu monokrystalického kfemiku nebo jiného polovodice, které vychazeji z procesu fotolitografie
za pouziti nejvyspélejsich pristroja.

V ramci tohoto odvétvi existuje nesCetné typu Cipl, které se lisi podle své sloZitosti, vykonu, vyuZiti nebo
energetické naroc¢nosti.

e Procesory (CPU): vykonavaji strojové instrukce a obsluhuji vstupy a vystupy pocitacového programu. Lze
je oznacit jako mozky operace. CPU jsou oddélené na zakladni desce od paméti, které docasné nebo
trvale ukladaji data i od grafické karty, ktera vyobrazuje video a jinou grafiku nebo zpracovava tzv. Big
data.

e Graficka karta (GPU) je specializovany Cip, ktery zajistuje rychlé grafické vypolty a zmény obsahu
videopaméti, které jsou posléze zobrazovany na displejich (na obrazovkach). V posledni dobé byly
pretvofeny na velmi vykonné Cipy, které zpracovavaji masivni data urcené napfiklad ke strojovému uceni
nebo trénovani Al.

e ASIC Cipy (podrobné zminéné v reportu APEX Capital na spolecnost Broadcom) jsou navrzené pro urcity
specificky ukon. Tim muze byt napfiklad urychleni zpracovani masivnich dat pro Al a ML.

e Pamétové Cipy se v zasadé rozdéluji na dva typy, a to DRAM a NAND. DRAM slouZi k docasnému
uchovani dat pfi samotném vypoctu, tedy jako mezipamét. NAND je trvalé uloZeni dat pro budouci
pouziti. DRAM lze jesté délit na HBM Cipy, coZ jsou velmi vykonné pamétové Cipy urcené primarné pro
Al.

e Analogové Cipy jsou pouzivany pro zaznam zakladnich dat jako zvuk, teplota ¢i obraz a ndsledné tyto
data preddvaji v binarni podobé dalsich Ciptm.

e NPU cipy jsou relativné novym pojmem, avsak v zakladu se jednd o Cipy urychlujici zpracovani dat pro
Al nebo ML. Tyto ¢ipy umozZnuiji i pocitaclim a telefondim mit v sobé malé Al modely.

eV posledni dobé se znacné rozmohly tzv. SoC (System on a Chip), ktery kombinuje vicero Cip v rdmci

jednoho kompletu. Zpravidla zahrnuji CPU, GPU, DRAM a nyni i NPU eventudlné dalsi Cipy. SoC jsou
vhodné pro pocitace a telefony.
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Historicky vykon byl jednim slovem skvostni

Odraz vrlstu odvétvi polovodi¢li dostatecné dobie vyobrazuje reprezentativni index SOX (Philadelphia
Semiconductor Index). S ristem dleZitosti odvétvi a jeho nepostradatelnosti pro globalni ekonomiku, vzrostly
trzby na akcii indexu SOX ze 190 USD v roce 2012 na takrka 685 USD v fijnu roku 2024, coz predstavuje rlst o
pfiblizné 260 % neboli 10,4 % CAGR oproti rlstu 70 % v ramci indexu S&P 500. Index SOX tak v rdmci zakladni
metriky vysoce prekonal hlavni americky index. Graf niZe vyobrazuje normalizovanou zménu ceny indexu SOX.

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
YTD 2024

189.54
187.83
193.5
198.75
233.23
286.31
323.24
347.7
372.82
548.83
593.92
637.04
684.8

-1%
3%
3%
17%
23%
13%
8%
7%
47%
8%
7%
7%

19.29
24.74
34.79
41.39
43.85
71.76
90.96
97.16
94.17
163.47
178.66
141.92
159.03

28%
41%
19%
6%
64%
27%
7%
-3%
74%
9%
-21%
12%

Vyvoj odvétvi a indexu SOX se tak promitl i do ceny ETF SOXX, ktery je napojen na index SOX. Cena ETF se za
stejné obdobi zvedla o vice neZ 1230 %, coz hypoteticky vedlo k narGstu prostfedkl investora z 1 000 USD
investovanych v roce 2012 na 13 342 USD neboli 313 550 CZK v fijnu roku 2024. Pozitivni dopad na to mély
jednak rostouci trzby, ale predevsim hlavné rlst nasobk( spolecnosti, které jim investoti pfipisuji, masivni
programy zpétného odkupu akcii a samotny narUst zisku, ktery plynul z kontinudlniho sniZovani nakladu, tedy z

ristu ziskové marze.

Start
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
YTD 2024
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17.34
24.23
30.96
29.94
40.90
56.60
52.30
83.70
126.39
180.77
115.99
192.03
231.36

40%
28%
-3%
37%
38%
-8%
60%
51%
43%
-36%
66%
20%
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1,000.00
1,000.00
1,397.35
1,785.47
1,726.64
2,358.71
3,264.13
3,016.15
4,826.99
7,288.93
10,425.03
6,689.16
11,074.39
13,342.56

USD/CZK 23.5
CZK 23,500.00
CZK 32,837.66
CZK 41,958.48
CZK 40,576.12
CZK 55,429.64
CZK 76,707.04
CzZK 70,879.47
CZK 113,434.26
CZK 171,289.79
CZK 244,988.18
CZK 157,195.21
CZK 260,248.27
CZK 313,550.17



Normalized As Of 01/31/2012
SOX Index - Last Price 1209.651

Vyhled do rtlistu odvétvi je znacné pozitivni a Siroky

V ramci celého odvétvi Cipd existuje velmi Sirokd skala odhad(, pricemz kazdy z reportl pracuje sjinym
zamérenim v konkrétni oblasti Cipl a dava vétsi vahy jinym typlm cipl. Naptiklad analytici globalné znamého
konzultanta McKinsey & Company ve svém jiz dfive zvefejnéném odhadu predpokladaji, Zze kumulovany rocni
rist odvétvi ¢ipt bude do roku 2030 pfiblizné 7 % CAGR a dosahne hodnoty kolem 1,06 bilionu USD oproti
pfiblizné 590 miliarddm v roce 2021.

Global semiconductor market value by vertical, indicative, $ billion

CAGR, 2021-30, % Growth contribution per
7 1,065 vertical, 2021-30, %
60 Wired communication 5
95 Consumer electronics 10
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13 Fox
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evvs

Globalni agentura Bloomberg vsak ocekava nepatrné nizsi rlst, a to kumulovany rocni rast 5,7 % CAGR na
pfiblizné 1,03 bilionu USD (viz. graf nize). Podobna odhadovana finaini velikost odvétvi v roce 2030 i pres nizsi
kumulovany rocni rlst je dana vyssi startovaci zakladnou v roce 2021, kdy Bloomberg odhadoval velikost odvétvi
na 610 miliard USD.

Odhad velikosti odvétvi agentury Bloomberg (miliard USD)
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Investicni spole¢nost Mizuho se takika shoduje s odhady vySe a sama predpoklada, Zze do roku 2030 bude
velikost trhu s &ipy okolo 1 bilionu USD. Mizuho navic zmiriuje vysokou dynamiku odvétvi, nebot dle jejich
reportu trvalo 60 let, neZ odvétvi dosahlo na hodnotu 500 miliard USD (rok 2021) a bude trvat jen 8-9 let, nez
dosahne na 1 bilion.

Global Semiconductor Sales! ($B)
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Intelligence CAGR

Explosion in
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Al chips?
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* Cloud CAGR

~4%
D Mobile CAGR
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Great
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in 2027
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Konzultanti Deloitte i PwC odhaduji velikost odvétvi na pfiblizné 1 bilion USD v roce 2030 a server Statista na
990 miliard USD, coz v zasadé koreluje s odhady Bloombergu i McKinsey. Tento odhad ma i spolecnost Garner,
kterd ocekava kumulovany rocni rist okolo 10 % CAGR na 1 bilion USD v roce 2030. Nicméné objevuji se viak i
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odhady vyssi jako u spolecnosti Fortune Business, ktera predpoklada kumulovany roéni rist okolo 15 % CAGR
na 1,5 bilionu USD. Celkovy interval odhadii mnoha spoleénosti je Siroky, ale v zasadé se jedna o odhad
velikosti odvétvi v roce 2030 okolo 1 bilionu USD. Tyto odhady vsak zacleruji i méné rostouci pododvétvi Cip,
naopak vice rostouci jsou napriklad pododvétvi GPU nebo ASIC CipQ.

Vybrané odhady ristl nékterych pododvétvi
Akceleratory GPU a ASIC: dominanta trhu

Velkou zastankyni trhu s akceleratory (Al GPU cCipy) je generdlni feditelka spolecnosti AMD Lisa Su. Lisa Su na
nedavném Al Summitu opétovné zminila, Ze oCekava, Ze globalni trh s Al akceleratory bude mit v roce 2028
hodnotu okolo 500 miliard USD, coz je navyseni z jejiho dfivéjSiho odhadu okolo 400 miliard USD do roku 2027.
S obdobnym ndzorem se ztotoZniuje i investi¢ni spole¢nost Rosenblatt, kterd je znama jako expert s velmi
hlubokymi znalostmi polovodi¢ového odvétvi a trhu s Al.

Table 1: Al server shipment forecast

k unis 2022 2023 2024E 2025 2026E 2027E 2028E  23-28 CAGR
Total datacenter Al chip volumes 2,153 3,632 8,070 10,600 13,508 16,276 18,731 39%
YoY growth 69% 122% 31% 27% 20% 15%
High end datacener GPU volumes 800 1,931 4,700 6,050 7,139 7,996 8,795 35%
YoY growth 141% 143% 30% 18% 12% 10%
ASIC chip volume 1,353 1,701 3,370 4,550 6,369 8,280 9,936 42%
YoY growth 26% 98% 35% 40% 30% 20%
Chip per server
ASIC chip per servers 5 5 5 6 6 7 7
GPU per servers 8 8 8 8 8 8
Total Al server volumes 401 611 1,227 1,583 1,954 2273 2519 33%
YoY growth 53% 101% 29% 23% 16% 11%
High end GPU Al server shipment 100 241 588 756 892 999 1,099 35%
YoY growth 141% 143% 29% 18% 12% 10%
Al ASIC server shipment 301 370 639 827 1,062 1,274 1,419 31%
YoY growth 23% 73% 29% 28% 20% 11%
Global server shipment (mn unis) 138 13 114 18 124 128 131 3%
Total Al server % mix 25% 54% 10.8% 13.3% 15.8% 17.8% 19.2%
High end GPU Al server % mix 0.7% 21% 5.2% 6.3% 7.2% 7.8% 84%
ASIC chip per servers 2.2% 33% 5.6% 6.9% 8.6% 10.0% 10.8%

Source: J.P. Morgan estimates

Mensi trh s velmi zajimavymi tranzistory SiC MOSFET

SiC MOSFET je specialni druh tranzistoru, ktery jako zakladni material vyuziva slouceninu kfemiku, ktera tak
umoznuje vyssi energeticky pritok a snese vyssi teplotu oproti Cisté kiemikovym FET tranzistord. Mimo to ma
SiC MOSFET nizsi odpor, coz vede k nizsim ztratam a vyssi efektivité. Takovy tranzistor je vyuzZivany v energeticky
naro¢ném primyslu a vyrobcich, konkrétné elektromobily (umoZnuje vétsi priatok energie, nékolikanasobné
rychlejsi nabijeni baterie, umozZiuje dodat vetsi vykon do elektromotoru a podobné), solarni elektrarny, turbiny,
eklektické konvertory, vesmirny prlimysl. Trh s SiC MOSFETy dle odhadu dosahne do roku 2030 rozmezi
pfiblizné 8-17 miliard USD a kumulovaného rocniho riistu 20-29 % CAGR.

Cipy podporuje globalné nékolik dalsich fakth: riist mGze byt nadale velmi masivni
Podpory Cipl se dostava ze vsech stran a ze vSech odvétvi véetné jednotlivych suverénnich vlad, které chtéji
podpofit zahrani¢ni investice do jejich zemi a pokrodit s digitalizaci a efektivitou statl. Nejedna se tedy vidy

pouze o koncové zakazniky, ale jde o vytvoreni SirSi propojené sité, na kterou je jiz nyni odkdazano mnoha dalSich
odvétvi, jmenovité cloud, software, elektronika, automobily, vyspély primysl a mnohé dalsi.
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Rust spotieby elektrické energie

Investi¢ni banka Citi nedavno zvysila sv{j byci pohled na odvétvi Cipl a zvysila sv(j odhad na celkovy rlst
investi¢nich naklad (CAPEX) v ramci datovych center v roce 2025 na 40 % r/r. Opird se o data zverejnéna
americkou asociaci SIA (Semiconductor Industry Association) a o data WSTS (World Semiconductor Trade
Statistics). Podle odhadu investi¢ni banky Morgan Stanley ma kapacita datovych center do konce dekady vzrist
asi 0 160 % na 1000 TWh oproti soucasnym asi 400 TWh. Takovy odhad a poptdvka ukazuje, s jakou silou Al a
cloud nastupuje do globalni ekonomiky, coz je pravé podpofeno dostatecnym poctem cipu, které toto umozni.

Tomu nasvédcuje i neddvno zverfejnéna dohoda mezi Microsoftem a Constellation Energy ohledné investice do
obnovy jaderna elektrarny, kterd pak bude z velké ¢asti zasobovat elektfinou datova centra Microsoftu. Neni to
ale prvni pripad, datovy komplex Amazonu jiz nyni spotfebovava okolo 40 % kapacity (zminénych 40 % odpovida
asi 960 MW) prilehlé jaderné elektrarny, aby uspokojil takovou energetickou potfebu. Dalsi spolecnosti jako
napfiklad Alphabet (Google) jednaji o pofizeni malych moduldrnich blokd, které slouzily jako vyhradni zdroj
eklektické energie pro jejich datova centra.

Narlst spotieby datovych center se vsak neobjevuje jen v soukromém sektoru, nybrz i ve vefejném prostredi.
Za zminku stoji predevsim rlst suverénnich datovych center uréenych pouze pro potfeby vlad a vétsich
samosprav. Jednd hlavné o ptechod na cloud a podporu e-governmentu.

Exhibit 7: After being flat for 2015-19, we have seen data center power demand accelerate in 2021-23 and
expect a 160% increase through the rest of the decade
Global data center electricity consumption, TWh; includes Al and excludes cryptocurrency
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Source: Masanet et al. {2020), Cisco, |EA, Goldman Sachs Global Investment Research
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Exhibit 6: Al workloads’ power usage expected to grow at a 25-33%
CAGR over 2023-28
Global data center power usage by application
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Source: Schneider Electric The Al Disruption: Challenges and Guidance for Data Center Design
BofA GLOBAL RESEARCH

Exhibit 26: By 2033, Al and traditional datacenter demand would match the current consumption of
Portugal, Greece and the Netherlands

Incremental Al & traditional datacenter demand in Europe
by 2033 could be equivalent to the total power
consumption of Portugal, Greece and the Netherlands
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Source: Goldman Sachs Global Ivestment Research



Narust Al pocitact potiebujicich vykonnéjsi Cipy

Analytici agentury Bloomberg se domnivaji, Ze by do roku 2027 mohly Al pocitace predstavovat pfiblizné 75 %
celkovych globalnich prodejli osobnich poéitaétl, predevsim pak notebookd. To mize byt pfiblizné v souladu s
odhadem spolec¢nosti Boston Consulting Group, které ocekava, Ze do roku 2028 bude 80 % z globalnich prodejl
osobnich pocitact praveé Al. Jiz béhem pristiho roku by Al pocitace mély predstavovat okolo 20-30 % z globalnich
prodeju. S optimistictéjsSim odhadem prichazi spolecnost Gartner. Ta ocekava, Ze by penetrace Al pocitacq, tedy
podil na celkovych globdlnich prodejich, v pristim roce mohla byt okolo 43 %. To by pak odpovidalo meziro¢nimu
narlstu o 153 % z odhadu pro letosni rok okolo 17 %. Nejvétsi podil na tom budou mit Al notebooky (az 51%
podil na globalnich prodejich notebook). Al notebook je definovan jako pocitac s NPU ¢ipem (Neural Processing
Unit), ktery urychli ¢innost umélé inteligence (Al). Celkovy prodej Al poéita¢a by tak v kusech mohl vysko€it z
odhadovanych 43 mil. kusti v roce 2024 na 115 mil. kusd v roce 2025, tedy nartist o0 167 %.

Na to jsou dobfte pfipraveny dodavatelé Al ¢ipovych kompletll jako Qualcomm (napftiklad ¢ip Snapdragon X Elite),
Intel (napfiklad Cip Lunar Lake) nebo AMD (napfiklad Cip Ryzen Al 300). S Al pocitaci se poji rlst prodeja Al
¢ipovych kompletd uréenych pro osobni pocitace, kterou jsou mnohonasobné vykonnéjsi nez jejich pfedchidci.
Graf niZe vyobrazuje odhadovany rlst odvétvi Al.
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Notes: Data shown is using current exchange rates and reflects market impacts of the Russia-Ukraine war.

Most recent update:

Source: Statista Market In

Podpora vlad k vyrobé ¢ipa je na velmi vysoké trovni

VIady na podporu vyroby Cipl a zvySeni jejich konkurence schopnosti vyclenily nemalé prostiedky ve formé
zakonU o cipech (CHIPS Acts). Nékteri americti senatofi se navic nechali slySet, Ze by americky program na
podporu Cipl, tzv. CHIPS and Science Act mél pokracovat i po roce 2026, nebot diky nému se americky podil na
celkovych globalnich CAPEX do tohoto odvétvi zvysi na 28 % v letech 2024 — 2032 (jinak by tomu bylo kolem
9 %). Celkovy objem podpor pfesahuje 400 miliard USD. V obrazku niZe Ize graficky vidét jednotlivé rozdéleni
CHIPS Actu vcetné pfiblizné vySe podpor.
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Global Chips Investments
Funding allocated or planned for semiconductors, in US dollars

$39B planned
$32.8B al

7B

UK Netherlands

O

$3.1B < 3
France Germany

$21.5B $142B
s B China

$4.6B
Italy

Sources: Bloomberg reporting and research, Semiconductor Industry
Association

Pohled na spolec¢nosti: 3V — vyssi ndsobky, vysoka kvalita, vysoké financni zdravi

Spolec¢nosti v ramci odvétvi Cipd definuje nami zvoleny termin 3V:
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Vyssi ndsobky — s tim, jak je mnoho spolecnosti v odvétvi takifka esencidlnich a nepostradatelnych pro
odvétvi tomu navazané, a které se bez Cipli neobejdou, je produkce drtivé vétsiny spolecnosti vyprodana
s velkym predstihem. To se pak poji s cekacimi listinami, v ramci ¢ehoZ roste cenotvorba Cipl a
spoleénosti dosahuji vysokych marizi presahujici priméry S&P500 (hrubé marze az 80 % a FCF marze
presahujici 50 %). To se v zavéru propisuje do vysokych nasobkd, které jsou témto spole¢nostem trhem
pridéleny.

Vysoka kvalita — s takovymi spole¢nostmi se kromé vysokych nasobkd poji také vysoka kvalita. Jedna se
predevsim o prvotfidni vedeni, které pristupuje ke spole€nosti velmi rozumnym pfistupem a takrka
dokonaly vyzkum a pracovni i kapitdlovou disciplinu. Pracovni disciplina napfiklad v tovarnach
spoleénosti Taiwan Semiconductor (TSMC), kterd ma pfiblizné 60% podil na svétové produkci Cip(,
dosahuje svétové nejvyssich hodnot, kdy pro mnoho zaméstnanct je nejvyssi dosazenou kariérni metou
pravé prace pro TSMC. Takovy duch se pak odrazi do kvality celé spole¢nosti. Obdobné tomu mize byt
i u spole¢nosti Nvidia nebo Broadcom a mnoho dalsich.

Vysoké financni zdravi — mnoho spolec¢nosti v odvétvi Cipl diky vysokym marzim a vysokému cash-flow
dokaze financovat svlj rozvoj z vlastnich zdroji bez nutnosti dluhového financovani, coz jim dava
nezmérnou flexibilitu a dostatek financnich prostfedkd na akvizice nebo zpétny vykup akcii. Z takového
dlvodu znacna ¢ast spolecnosti neeviduje zadny dluh.



Lakavy potencial zhodnoceni do konce dekady

Vzhledem k perspektivni budoucnosti a vice nez hojné podpore odvétvi Ize predikovat znacny rust ziskd, coZ se
ve spojeni s ostatnimi fundamenty promita i do investorovych prostfedkd zainvestovanych v tomto sektoru.
Z hlediska predikce odhadujeme 3 mozné scénare rdstu: 1) pesimisticky s primérnym roénim rtistem 7 %; 2)
neutralni s primérnym rocnim rastem 14 %; 3) optimisticky s priimérnym ro¢nim rtistem 21 %. Tabulky nize
s jednotlivymi scéndfi navazuji na tabulku v Uvodu dokumentu s historickou ndvratnosti.

Ocekavame, Ze by se mohl budouci rlist pohybovat v daném intervalu 7 — 21 %, cozZ se opira i o odhadovany roc¢ni
rast odvétvi Cipl okolo 7,5 % CAGR do roku 2030. Nase predikce vsak zahrnuje pouze rlst zisku a ¢astecné pocita
s odkupem akcii v relativné nizké mife (okolo 1-2 % ro¢né) a zaroven nepocita se zménou nasobk, které mohou
findlni navratnost vyznamné ovlivnit, tedy pocitdme s kontinudlnim poklesem nasobkd, nikoli s jejich
zachovanim v aktudlni mire.

prepocet 23.5 USD/CZK

e2025 S 247.56 7% S 14,276.54 CZK 335,498.69
2026 S 264.88 7% S 15,275.90 CZK 358,983.59
e2027 S 283.43 7% S 16,345.21 CZK 384,112.44
2028 S 303.27 7% S 17,489.38 CZK 411,000.32
2029 S 324.49 7% S 18,713.63 CZK 439,770.34
€2030 S 347.21 7% S 20,023.59 CZK 470,554.26
prepocet 23.5 USD/CZK
e2025 S 263.75 14% S 15,210.52 CzK 357,447.20
€2026 S 300.68 14% S 17,339.99 CZK 407,489.80
e2027 S 342.77 14% S 19,767.59 CZK 464,538.38
2028 S 390.76 14% S 22,535.05 CZK 529,573.75
2029 S 445.46 14% S 25,689.96 CZK 603,714.08
€2030 S 507.83 14% S 29,286.56 CZK 688,234.05
prepocet 23.5 USD/CZK
e2025 S 279.95 21% S 16,144.50 CZK 379,395.71
€2026 S 338.73 21% S 19,534.84 CZK 459,068.81
e2027 S 409.87 21% S 23,637.16 CZK 555,473.26
e2028 S 495.94 21% S 28,600.96 CZK 672,122.64
2029 S 600.09 21% S 34,607.17 CZK 813,268.40
€2030 S 726.11 21% S 41,874.67 CZK 984,054.76

V ramci pesimistického scénare by doslo k celkovému zhodnoceni investorovych prostfedk( o rovnych 50 %,
v ramci neutrdlniho scénafe by to bylo 120 % a v ramci optimistického scénéfe by to bylo 214 %.!

1 JE NUTNE INVESTORY UPOZORNIT, ZE VESKERE NASE ODHADY A SCENARE JSOU POUZE ORIENTACNI A FINALN{
NAVRATNOST SE TAK MUZE ZCELA LISIT OD PREDIKOVANYCH HODNOT.
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Par slov na zavér: Odvétvi, ve kterém chceme byt

Cipy, jejich vyvoj a prodej je esencidlni pro globalni ekonomiky, co? dokazuji spoleénosti, které toto odvétvi
reprezentuji. Jedna se nejpokrokové;jsi vyzkum, vysokou kvalitu a zdravé finance. To vSe je podporené globalnim
trendem, které snahu téchto spolecnosti dale podporuje. Navic kromé podpory ze strany zakaznik( a koncovych
uzivatelll se také podpory dostava ze strany statl a jejich vlad. | ty si uvédomuji, Ze nemohou zaspat trend
prechodu na vykonnéjsi prostfedi umoznujici vétsi flexibilitu a vyssi efektivitu.

Cipy se nachazeji véude kolem nas, pfi¢em? jejich pocet se bude nadale zvy$ovat. Z pohledu nejvétsich reditell
jako napfiklad Jensen Huang (Nvidia), Bill Gates (Microsoft) nebo Elon Musk (Tesla, SpaceX) se jedna o novou
globalni revoluci, které svym dopadem predci internet. Nemluvi viak jen o Cipech, ale i naptiklad o Al trendu,
ktery je na to navazany.

Jednotlivy investofi se tak mohou skrze finan¢ni trh ucastnit tohoto trendu a mohou byt soucasti celku, které

ovliviiuje nas vSechny. V Uplném zavéru tak lze dodat, Ze z hlediska rozumného investora to mlZe byt odvétvi,
ve kterém chce byt.
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