Co je hlavni

. EU zvefejiuje balicek podpor s cilenymi investicemi az 200 miliard USD

. CEO Baidu vidi potiebu vys$siho vypocetniho vykonu v rdmci Al

. Hyperscalefi posiluji CAPEX v sou¢asném roce na priblizné 320 miliard USD

. Applied Materials mél solidni vysledky, naopak Super Micro Computer dalo vhled do firmy
. OpenAl chce vyrabét inhaus Cipy za pomoci Broadcomu a TSMC

. Micron zvysil vyhled na rok 2025

. HPE a Dell dodavaji nové GB200 servery

Co podporuje Cipy

EU zverejnuje novy balicek podpory s cilenymi investicemi az do vySe 200 miliard EUR. Pfesné par dni
poté, co Macron predstavil svlij plan podpory rozvoje a implementace Al ve Francii s cilenymi
investicemi skoro 110 miliard EUR po vzoru amerického projektu Stargate. Evropska komise nové
zverejnuje, Ze rozsifuje takovou podporu pro Al a cili na investice az 200 miliard EUR véetné nové
zfizeného fondu na vytvoreni Al "tovaren" za pfiblizné 20 miliard EUR, kdy jiz nékolik Al tovaren bylo
oznameno v prosinci 2024 a nékolik dalSich bude jesté oznameno. Nové EU chce vytvofit masivni Al
tovarny se stovkami tisic GPU CipQ. VSechny tyto podpory jsou oznameny v ndvaznosti na probihajici Al
summit v PafiZi. Francie a EU nové cili a vytvoreni masivnich datovych center, které budou slouzit
dalsimi vyvoji Al a budou slouzit predevsim evropskym subjektim. DlleZitou otazkou vsak zUstava, jak
rychle se bude podpora pridélovat a jaké budou mit podminky investujici spole¢nosti.

CEO Baidu Robin Li se nechal slyset na svétovém summitu vlad v Dubai, kde mimo jiné zminil, Ze ackoliv
DeepSeek je pokrokem pro Al, tak pro vytvoreni velmi silnych a vykonnych Al model(, bude potreba
opravdu hodné vypocetni kapacity. Pfedevsim zminoval potfebu rlstu kapacity v ramci datovych
center. Jednou z domnének DeepSeeku a panického propadu akcii byl strach z toho, Ze poptavka po
Cipech bude vyznamné klesat a hyperscalefi budou sniZovat své investice (CAPEX). Investicni banky
véetné technologickych spolecnosti to vsak vidi pozitivné a stejné jako ony i my k tomu dodavame svijj
nazor, Zze naopak nizsi cena vytrénovani modelu umozni zvysit mnohondasobné vice procesim bézet
soucasné, ¢imz se poptavka po Cipech jesté naopak zvétsi.

Trend v prodejich Al GPU cipl a v naslednych Al sluzbach podporuji i CAPEX hyperscalerd (Amazon,
Microsoft, Google a Meta), ktefi v tomto roce investuji okolo 320 miliard USD (oproti plvodnimu
odhadu okolo 275 miliard USD). Amazon planuje v tomto roce investovat okolo 100 miliard, ptricemz
tyto investice pljdou primarné do rozvoje infrastruktury (datova centra a cloud) a Al. CEO Amazonu
Andy Jassy to vidi dle svych slov jako prilezitost, ktera nastane jednou za Zivot. Obdobné i Google
investuje do rozvoje tento rok okolo 75 miliard, pricemz vétsina pajde taktéZ do rozvoje infrastruktury,
predevsim do cloudu, kde jsou kapacity stavény pomalu a poptavka po jejich sluzbach prevysuje jejich
moznosti nabidky. Microsoft investuje okolo 80 miliard USD, predevsim do infrastruktury, cloudu a
hlavné Al, kterd jim jiz za poslednich 12 mésicl pfinesla okolo 13 miliard na trzbach. Meta okolo 65
miliard USD v tomto roce. | u nich plijde o rozvoj infrastruktury a Al.



Horké zpravy z USA

Spolec¢nost Baird vydala spekulaci ohledné moZné spoluprace Intelu se spolecnosti Taiwan
Semiconductor (TSMC). Podle této spekulace by TSMC poskytlo své predni experty na vyrobu cCipl
Intelu k dokonceni konfiguraci 3nm a 2nm vyroby v jejich tovarnach. Naopak Intel by tyto tovarny
predved| do spolecné entity, kterou by obé firmy vlastnily, ale provozovalo by je TSMC. Tato entita by
zaroven dle této zpravy mohla ziskat dotace od americké vlady. Pro Intel by se jednalo o pozitivni zpravu
po kvartalech nedafeného obratu ve vyrobé, pficemz TSMC by déle utvrdilo svou dominantni pozici na
trhu. Avsak investi¢ni banka Citi se nemysli, Ze by tento model mohl fungovat ze 3 divod(: 1) pracovnici
Intelu by byli viceméné pod vedenim TSMC — cizi spolec¢nosti, s ¢imz by nemuseli souhlasit; 2) Intel
pracuje s nepatrné jinym systémem vyroby, ktery mlzZze komplikovat nové rekonfigurace od TSMC; 3)
Intel by musel adoptovat striktni pracovni podminky TSMC jako dlouhé smény, prace do noci, bydleni
blizko tovaren, vysoka disciplina etc.

Spolecnost Super Micro Computer (SMCI) oznamila predbézné neauditované vysledky za fisk. 2Q25.
Trzby byly zaznamendany ve vysi 5,6 — 5,7 miliard USD (+54 % r/r), pod odhady 5,77 miliard USD.
Negativni dopad na to mliZze mit jednak zpoZdéna masova produkce Blackwell Cipl od Nvidie, které
SMCI dale implementuje do svych server( a dodava koncovym zakaznik(m, ale také odliv zakaznikt
SMCI pravdépodobné i vzhledem k internim problémm tykajicim se neauditované vyrocni zpravy za
fisk. rok 2024 a problémuim ve vedeni. Gen. feditel Charles Liang naopak dodal, Ze celkova poptéavka po
Al serverech je velmi vysoka a v minulém kvartalu tvofila pfiblizné 70 % trzeb. Hruba marze cinila 11,9
%, coz zlstava pod dlouhodobym primeérem okolo 15 %. Dopad na to maji predevsim vyssi naklady
spojené se systémem chlazeni kapalinou, u kterého se zprvu predpokladalo, Ze bude dosahovat vyssi
marze. Problém tak miZe byt spojeny i s novymi rekonfiguracemi v samotnych serverech. Zisk na akcii
predbézné cinil 0,58 — 0,60 USD, pod odhady 0,61 USD. Ke konci kalendafniho roku 2024 SMCI
disponovalo hotovosti ve vysi 1,4 miliard USD a celkovym dluhem 1,9 miliard USD.V nasledném kvartale
SMCI ocekava trzby okolo 5,5 miliard USD, pod odhady 5,95 miliard USD. V celém fisk. roce 2025 firma
oCekava trzby okolo 24,3 miliard USD, pod odhady 24,5 miliard USD. Dle Lianga na to ma dopad
predevsim vyrobni problém spojeny s pomalejsSim neZ olekavanym rozjezdem novych produktl a
nepatrné snizeny zdjem ze strany stavajicich zakaznik(. V roce 2026 vsak Liang ocekava trzby okolo 40
miliard USD, vyznamné nad plvodnimi odhady okolo 31 miliard USD. To bude dle ného dano nové
spusténymi kapacitami a také novymi zakazniky, ktefi jevi vysoky zdjem o nové produkty. Mimo to Liang
zminil, ze SMCI planuje nové vyrobni kapacity v Malajsii, na Taiwanu a v Evropé. Spole¢nost bohuzel
nezverejnila vice informaci k neauditovanym vykazlim, které musi zverejnit do 25. Unora, aby se
vyhnula staZzeni z burzy NASDAQ. Soucasné vSak vedeni dodalo, Ze neni pottreba celé vykazy predélavat
a ze doslo k pouze nepatrnym Upravam v trzbach (+46 mil. USD) a v nakladech (+96 mil. USD).

Vyrobce stroji na vyrobu cipu Applied Materials (AMAT) reportoval své vysledky za fisk. 1Q25. Trzby
Cinily 7,17 miliard USD (+6,9 % r/r), nad odhady o 10 mil. USD. Pozitivni dopad na to méla predevsim
silnd poptavka po vyspélych strojich spojeny s trendem Al a cloudu (vyroba a pokrocilé baleni) a se
systémem GAA (Gate-All-Around). Trzby z prodeje vyrobnich systém Cinily 5,36 miliard USD (+9 % r/r),
pficemz trzby z prodejl logickych strojd vzrostly mezirocné o 20 %, ale byly negativné kompenzovany
pokles DRAM strojd kvali slabsi poptavce z Ciny. Trzby z instalaci a servisovani &inily 1,59 miliard USD
(+8 % r/r). V nasledném kvartéle vedeni ocekava trzby okolo 7,1 miliard USD, co? je pod odhady 7,2
miliard USD a maji na to negativni dopad i nové exportni omezeni. To trh zklamalo a akcie po vysledkach
poklesly o 8 %. Zisk na akcii vedeni o¢ekava okolo 2,30 USD, nad odhady o 1 cent. Ackoli se vyhled mize
jevit na prvni pohled relativné slaby, vedeni vyzdvihlo silnou poptavku po Al sluzbach, a predevsim po
systému GAA, ktery ma nadale nabirat na sile. Vedeni AMATu ocekava, Ze tento systém mUze vést az k
0 30 % vyssimu rlistu trzeb nez ekvivalentni stroje, pficemz trzby z GAA by v tomto roce mély byt okolo
5 miliard USD, oproti 2,5 miliarddm v roce 2024. AMAT predpoklada, Ze ke zdvojeni prodejli GAA by
mohlo dojit i v roce 2026. Investicni banky také hodnoti vysledky jako solidni, pficemz predevsim



vyzdvihuji rostouci silu v rdmci vyroby velmi vyspélych CipU, pficemz velmi pozitivné hodnoti pokracujici
prechod na 3D baleni, hybridni parovani a rist HBM je ve prospéch AMATu.

OpenAl dle spekulaci planuje vytvofit své vlastni inhaus ASIC Cipy, které by tak do jisté miry snizily jejich
zavislost na dodavkach GPU cipl od Nvidia. Tyto Cipy by pro né mélo na miru vyrobit TSMC, pficemz v
rdmci navrhu jim pomaha Broadcom. Mezi Broadcomem a OpenAl tak jde o prohloubeni jiz vzniklé
spoluprace. Dle prvotnich zprav by tento ASIC mél byt vyroben pomoci 3nm CoWoS postupu a do
masové vyroby by mél jit béhem roku 2026. Inhaus ASICs nejsou konec koncl nic neobvyklého, ma je
témér kazdy hyperscaler. Problém je jen s cenou, respektive s objedndvanym mnozstvim. OpenAl
oucasné planuje béhem léta spustit svlj nejvykonnéjsi Al model GPT 5, ktery by mél predcit ostatni Al
modely.

Micron na Wolfe Research konferenci predstavil sv(j aktualizovany vyhled na soucasny rok 2025.
Micron, respektive jeho vedeni ocekava v tomto roce vyssi prodané objemy, nez plvodné vyhlizeli,
predevsim ve spotifebnim segmentu pocitacll a telefonl, kde oclekavaji rist okolo nizsich
jednocifernych Cisel. Soucasné ocekavaji lepsi vykon v druhé poloviné roku. V ndvaznosti na to investi¢ni
banka Citi potvrdila své doporuceni Koupit s cilovou cenou 150 USD. Citi argumentuje uzdravenim
DRAM segmentu na jafe tohoto roku, silnymi prodeji Al HBM cCipu a zlepsenému vyhledu na telefony a
pocitace. Naopak negativné vnimaji degradujici marzi pravé kvili vyssim prodejliim do spotfebniho
segmentu, ktery ma marze z pravidla nizsi nez prodeje do datovych center.

Spolecnosti AMD a Arm ziskaly dalsi trzni podil v rdmci mikroprocesort, ktery ukrojily Intelu ve 4Q24.
Celkové prodeje mikroprocesor( ve 4Q24 vzrostly o 10,8 g/q, pficemz objemy prodejd AMD vzrostly o
22 % diky vysSim prodejim pocita¢l a Armu vzrostly objemy prodejd o 10 %. Trzni podil Intelu dle
odhadu prodal 0 1,4 % g/q na 67,4 %. Ackoli je to stale vyznamny podil na trhu, jde o nejnizsi hodnoty
v historii Intelu. Citi se vSak domniva, Ze tyto vyssi prodeje jsou soucasti narlstu zasob velkych zdkaznika
téchto firem.

HPE dle tiskové zpravy zacalo s plnymi prodeji Al serverd Nvidia GB200 NVL72 s plnym systémem
chlazeni kapalinou. Tyto servery obsahuji 13,5 TB HBM3E paméti a maji pfenos dat az 576 TB/s.

Dell je dle spekulace v pokrocilych diskuzich o uzavieni kontraktu se spole¢nosti xAl ohledné dodavek
Al serverl za pfiblizné 5 miliard USD, cozZ by byl jeden z nejvétsich kontrakt spolecnosti od jediného
zédkaznika. Jednalo by se primarné o Al servery GB200 s chlazenim kapalinou. Dell by tak dale rozvijel
uz vzniklou spolupraci s Muskovou xAl. Analytici ocekavaji, ze Dell v minulém roce dodal Al servery za
pfiblizné 10 miliard USD, pfi¢emz v souc¢asném roce by to mohlo byt okolo 14-15 miliard USD.

Soucasné xAl je v pokrocilych rozhovorech ohledné dalsiho kola financovani, tentokrat s cilem az 10
miliard USD, coZ by oceriovalo spolecnost na priblizné 75 miliard USD. xAl je dle slov Muska, ktery
spolecnost zaloZil, pfimym konkurentem spolecnosti OpenAl. Musk nékolik dni zpét nabidl 95 miliard
za neziskovy podil v OpenAl, avsak OpenAl to odmitla.

Nové zverejnéné CPU Cipy Intel Core Ultra 9 275HX sklidily podle nékolika tech web( znacny Uspéch,
pricem?z kritici pozitivné hodnoti jejich rychlost a vykon, ktery dle téchto hodnoceni prekonava i CPU
Cipy AMD Ryzen 9 X3D, které jsou viceméné vlajkovou lodi AMD. Intel by se tak pravdépodobné mohl
ziskat zpét nepatrnou ¢ast ztraceného trzniho podilu.

Meta zvaZuje koupi jihokorejského Al Cipového starupu FuriosaAl, ktery by mohl Meté pomoc
navrhovat vlastni Al ASIC Cipy a sniZit tak vice zavislost na Nvidii. Cena upfesnéna nebyla.



Lam Research planuje investovat okolo 1 miliard USD do vyroby v Indii, ¢imz by se pfipojil k mnohym
spolecnostem, které uz takovy zamér oznamily. Indie na podporu Cipu vyclenila balicek podpory ve vysi
az 10 miliard USD.

Hedge fondy zacaly reportovat své Upravy portofolii. Soros nabral novou pozici v Nvidii a zvysil pozice
v TSMC a Amazonu. Drunkenmiller zah4jil pozici v Amazonu.

Horké zpravy ze svéta

Jednim z prvnich, kdo jiZz investice ve Francii v rdmci nové podpory oznamil, je Brookfield Asset
Management, ktery planuje vystavbu datovych center ve Francii za pfiblizné 20 miliard EUR. Soucasné
plany na datova centra s vykonem asi 500 MW by se tak do konce dekdady mohly ztrojnasobit.

Podle neovérenych zprav Arm podepsal kontrakt o dodavkach vlastné vyvinutych CipQ spolecnosti
Meta. Dle spekulace by se mélo jednat o vlastni serverové CPU Cipy, o kterych se jiz nékolik mésicl
spekulovalo, Ze je Arm vyviji. Oficidlni oznameni by dle spekulace mélo byt kolem léta tohoto roku.
Tomu muzZe dopomoci i akvizice spolecnosti Ampere ze strany SoftBank, kterd je i materskou
spolec¢nosti Armu. Arm by si tak mohl ukrojit ¢ast z trzniho podilu, ktery drzi hlavné AMD a Intel, coZ by
umoznilo Armu dale navySovat trzby a prenést se do dalSiho segmentu s vysokymi marzemi.



