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Co je hlavni

. Stargate bude potfebovat minimalné dalsich 60 tisic Al GPU cipu
. AMD obdrZelo objednavku na 30 tisic Cipt MI355X

. Trzby Anthropicu prekonaly 1,4 miliardy za 12M

o Intel oznamil nového stalého CEO

Co podporuje Cipy

Americky Al projekt Stargate bude vyZzadovat do roku 2026 dalSich 60 tisic GB200 GPU Cipl od Nvidie,
coz podtrhuje vypocetni narocnost tohoto projektu. 16 tisic Cipl by mélo byt dodano jesté tento rok
béhem konce léta. Je nutné zminit, Ze kapacita vyroby Blackwell ¢ipl by méla byt na tento rok jiz
vyprodana, tedy minimalné alespon do F3Q26. Zminénych 60 tisic Cipl vSak bude uréeno jednomu
zakaznikovy skrze jediné datové centrum. Jinymi slovy nepujde o Siroké zapojeni. Tim klientem muze
byt nékdo z hyperscalert, xAl ¢i OpenAl vzhledem k tomu, Ze avizovali investici ve vySi minimalné 100
miliard USD tento rok. Eventudlné také Anthropic by mohl byt adeptem.

Investi¢ni spolecnost Wedbush ocekava, zZe by technologické spolecnosti, respektive jejich akcie mohly
dosahnout novych vrcholll v druhé poloviné roku. Jejich ocekava je podloZzeno desitky telefonatl se
CEO nejvétsich technologickych spolec¢nosti, ze kterych jim vyplynulo, Ze investice do Al a poptavka po
Al sluzbach se nijak neprerusila a je stale velmi vysoka. Aktudlni déni na trhu dle Wedbushe vyplyva z
politické nejistoty a z obav z recese, nikoli z jadra byznysl technologickych spolecnosti. V zavéru
Wedbush dodava, Ze se v rdmci rozjezdu Al nachazime teprve ve 3. roce z ocekavanych 8-10 let, nez Al
bude plné implementovana do globalnich procesu.

Horké zpravy z USA

Béhem rusného tydne dle naseho nazoru trh prehlédl zdsadni oznameni. Spolecnost Oracle si u AMD
objednala 30 tisic Al GPU CipQ MI355X, které budou oficialné zverejnény béhem poloviny tohoto roku
a v masové produkci budou kolem konce roku. Pro AMD by se tak jednalo o jeden z nejvétsich
kontrakt(, ktery od jedné spolecnosti obdrzelo, pficemz cena kontraktu muze byt nékolik miliard USD.
Cipy MI355X jsou nastupci ¢ipt M1325X, pricem? dle testd maji byt konkurenty ¢iptim H200, eventudlné
B200 od Nvidie. MI355X jsou postaveny na architekture CDNA 4 vyrobené za pomoci 3nm procesu u
TSMC, coz znamena az 300% navyseni vykonu oproti minulé generaci.

Al startup Anthropic dle neovérenych zprdv béhem brezna 2025 dosahl 12M trzeb 1,4 miliard USD,
pricemz za rok 2024 Cinily trzby asi 1 miliard USD. Na rok 2025 ocekavaji trzby kolem 2 miliard USD,
pricemz strednédoby cil jsou 4 miliard USD, paklize budou mit dostate¢né mnozstvi kapacit. Na zac¢atku
bfezna dokoncil Anthropic dalsi kolo financovani, které tak ocenuje spole¢nost na pfiblizné 61,5 miliard
USD, co? z nich déla jednu z nejvétsich Al firem svéta. Za zminku také stoji vyjadreni Microsoftu, ktery
ve svych vysledcich uvedl, Ze 12M trzby z Al prekonaly jiz 13 miliard USD.
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Applied Materials (AMAT) zverejnil novy plan zpétného odkupu akcii za 10 miliard USD, tedy pfiblizné
8 % trini kapitalizace spolecnosti. Tento plan navazuje na predchozi plan taktéz ve vysi 10 miliard USD,
ze kterého stale zbyva docerpat 7,6 miliard USD. Celkové mlze AMAT snizit akcie az o témér 14 %. Od
roku 2015 snizil AMAT pocet akcii o pfiblizné 32 %. Mimo to také AMAT zvednul ¢tvrtletni dividendu o
15 %.

Intel oznamil trvalé obsazeni pozice CEO, kterou docasné vykonavali David Zinsner a Michelle Holthaus.
Stalym CEO se nové stane Lip-Bu Tan, ktery byl do neddvna ¢lenem predstavenstva Intelu a predtim
¢lenem techové spolecnosti Cadence. Tan byl v minulosti kritikem byvalého gen. feditele Pata
Gelsingera, pricemz také kritizoval pfiliS Sirokou manazerskou strukturu Intelu, ktera zpomaluje
flexibilitu firemnich procest. David Zinsner se stane financnim reditelem a Michelle Holthaus bude
naddle reditelkou divize produktd. Tan se tak jakozto staly CEO bude moci pIné zaméfit na strategické
smérovani podniku jako smérovani divize Altera, eventualné JV v ramci IFS (zdali viibec). Tan je mimo
jiné zndmym svym pfistupem k zakaznikovy, pro kterého dle jeho slov je nutné délat produkt. Intel tak
mUiZe mit pred sebou zarné obdobi, avsak je nutné zminit, Ze to nemusi byt nutné tento rok. Intel se
stale potyka se strukturalnimi problémy a s velmi Spatnou financni situaci, predevsim v divizi IFS.

CEO Broadcomu Han Tock vyloucil, Ze by méla spolecnost zdjem o koupi ¢asti Intelu, ¢imz do jisté miry
vyvratil tyto spekulace. Han Tock konkrétné sdélil, Ze na to ted nemaji Cas, a Ze se primarné zabyvaji Al
a VMware. Spekulace se objevili nedavno, kdyzZ se néktefi analytici a cely trh domnival, Ze by Intel mohlo
prevzit TSMC a pravé Broadcom spolu jesté s Qualcommem. TSMC by mélo pod spravou IFS a Broadcom
by si vzal marketing a Alteru.

Al startup CoreWeave, které je podporovan Nvidii a ocekava se, Zze by mohl brzy vstoupit na burzu,
podepsal 5lety kontakt na vyvoj a dodavky Al procesti do OpenAl. Cena kontraktu je témér 12 miliard
USD, cozZ pro CoreWeave predstavuje jeden z nejvétsich kontrakt( vibec.

Horké zpravy ze svéta

ASML navazalo spolupraci s belgickou instituci IMEC, cozZ je vyzkumné centrum zabyvajici se pfedevsim
nanoelektronikou. Cilem budou vyzkum prohlubujici technologii vyroby u Cipl vyrobenych procesem
mensim neZ 2nm. IMEC v rdmci této spoluprace bude mit pfistup ke strojiim ASML, pficemzZ program
bude financovan v rdmci EU CHIPS Actu ze sekce NanolC pilot line.

ASUS predstavil prvni Al notebooky Zenbook A14 a Vivobook 16 pro indicky trh. Tyto notebooky budou
mit v sobé Al platformy Snapdragon X Elite od vyrobce Qualcomm umoznujici az 45 TOPS diky vysoce
vykonnym NPU Ciplm. Indie predstavuje v ramci Al vyznamny budouci trh, na ktery se mnoho vyrobcl
snazi zaméfit.

Apex Capital a.s. | 1€0: 21152918 | www.apexcapital.cz | sidlo: River Business Centre Strakonicka
3363/2d, Smichov, 150 00 Praha | kancelare: Waltrovka DYNAMICA Kacirkova 982/4 158 00 Praha

www.deepsemidive.com MikrocCipy — patef moderniho svéta a Al



