Co je hlavni

. Japonska SoftBank investuje do USA na 100 mid. USD, pfedevsim do techt
. ASIC Cipy predstavuji jiz 27 % z CoWoS

. Podle Mizuho vzroste trh s Al servery az na 300 miliard USD

. CAPEX hyperscalart presahnout ve dvou letech 550 miliard USD

. Silny rast Al u Micronu, ale slaby vyhled

Co podporuje Cipy

Nastupujici prezident Trump a generalni feditel SoftBank Masayoshi Son oznamili, Ze pravé japonska
SoftBank investuje az 100 miliard USD do USA v naslednych 4 letech, z ¢ehoz znacna cast poputuje do
technologického sektoru. Investice vytvofi az 100 tisic pracovnich mist a dle naseho nazoru znacéna c¢ast
bude v sektoru Al a polovodicu.

Obliba ASIC Cipl (Application Specific Integrated Circuit) v ramci Al a cloudu masivné roste, co? je
zpUsobeno i jejich konkrétnim zamérenim a vyssi efektivitou oproti masivnim GPU ciplm. Podle
odhadu Morgan Stanley budou ASIC Cipy jiz v ptiStim roce zabirat okolo 27 % z celkova kapacity vyroby
CoWoS, co? je pokrocilé baleni, jehoZ kapacita je velmi omezend, ale zaroven u nejvyspélejsich Cipl
extrémné zadana. Nejvetsi podil na ASIC produkci maji spolecnosti Broadcom a Marvell, které zaroven
navrhuji a doddvaji ASIC Cipy pro spolecnosti jako Google, Meta, Amazon ¢i OpenAl nebo ByteDance.

Podle odhadu Mizuho a Gartner by trh s Al servery mohl mit v roce 2027 velikost okolo 300 mld. USD,
coZ je priblizné 130 % vice nez je aktudini odhadovana velikost. Nejvétsi podil na tom budou mit
samoziejmé hyperscalefi, nicméné bude rist velmi podstatné i podil tzv. cloudové suverenity jako jsou
napriklad vlady, ministerstva, nebo jednotlivé samospravy.

CAPEX hyperscalert na dalsi roky jsou vyssi nez HDP mnoha zemi Evropy. Zatimco pfisti rok jsou CAPEX
nejvétsich technologickych firem jako Microsoft, Amazon, Google ¢i Meta a dalSich odhadovany na
priblizné 250-270 mld. USD, v roce 2026 to jiz ma presahovat 300 mld. USD. To nadale hraje do kapes
jednak vyrobclm Cip(, ale také dodavatellim server(.

Horké zpravy z USA

Spolecnost po uzavieni trhu oznamila své hosp. vysledky za fisk. 1Q25. Trzby Cinily 8,71 mld. USD (+84
% r/r) a byly v souladu ocekavanim. Nejvétsi podil na tom mély pamétové DRAM Ccipy zahrnujici
nejvykonnéjsi HMB Cipy, které jsou vyuzivany do nejvykonnéjsich Al CipU jinych spole¢nosti. Tento
segment mél trzby 6,40 mld. USD (+87 % r/r), a byl tak nad odhady 6,1 mld. USD. Pamétové NAND Cipy
dosahly trzeb 2,20 mld. USD (+79 % r/r). Celkové se pamétovym Ciplim dafilo vcelku solidné i diky stale
silné poptdvce po Cipech do datovych center, ktera poprvé v historii lehce prekonala 50% podil na
trzbach s meziro¢nim ristem 46 %, a vedeni ocekdva, ze nadale v novém fisk. roce poroste nad odhady.
Provozni zisk EBIT Cinil 2,39 mld. USD pfi o¢ekavani 2,34 mld. s provozni marzi 27,5 % (vs. ocek. 27,0 %)
a zisk na akci byl zaznamenan ve vysi 1,79 USD pfi o¢ekavani 1,76 USD. Je nutné zminit, Zze ackoliv je
poptéavka po HBM Cipech uréenych pro Al stale velmi silnd, poptavka po pamétovych ¢ipech do telefond,
pocitacd a pramyslu je stale relativné slabsi, nez se plivodné ocekavalo. Micron dle komentare vedeni
nadale u osobni elektroniky pocituje relativné vysoké zasoby svych odbératell, coZ se negativné
promita do objemu prodejll. Celkové se to tak negativné projevuje ve vyhledu na dalsi kvartal, tedy i
na prvni polovinu fisk. roku 2025. V nasledném kvartalu vedeni oekava trzby mezi 7,7 — 8,1 mid. USD,
coz je vyrazné pod odhadem trhu 8,99 mld. Hrubou marzi ocekdva mezi 37,5 % — 39,5 % oproti odhadu



41,3 % a zisk na akcii v rozmezi 1,33 — 1,53 USD, taktéZ vyrazné pod odhadem 1,92 USD. Gen. reditel
Micronu Sanjay Mehrotra doplnil, Ze u osobni elektroniky v druhé poloviné roku o¢ekava navrat k rlistu.
Microsoft dle vseho v tomto roce objednal pfiblizné 485 tisic kus Al GPU cipu kategorie Hopper od
Nvidie, coz je priblizné 2x vice nezZ jeho konkurent Meta. Tyto Cipy jsou uréené pro trénovani velkych Al
modell jako GPT, Grok a podobné.

Al startup Perplexity, ktery podporuje Nvidia, dokoncil dalsi kolo privatniho financovani ve vysi 500 mil.
USD, coz by firmu ohodnocovalo na priblizné 9 mid. USD.

Nvidia oznamila, Ze nové Al komplety GB200 jsou pfipraveny na masovou produkci a vrchol produkce
by mél byt béhem 3Q25. Ocekava se, Ze nejvice prodavané Al servery v pfistim roce bude NVL72
sloZzené praveé z kompleti GB200.

Intel naddle hleda strategického partnera pro eventudlni prodej své divize Altera, kterd se zabyva
navrhovanim cCipu. Jako partnefi se objevili i private equity spolecnosti jako Bain Capital nebo Apollo
Global Management. Intel cili na potencialni IPO své divize. Altera byla Intel akvirovana v roce 2015
tehdy za 15 mld. USD, pricemz aktudlni ocenéni je mezi 9 a 12 miliardami USD.

Texas Instruments dostal finalni priklep dotace ve vysi 1,6 miliard USD v ramci planované investice do
novych fabl v Utahu. Mimo to Texas Instruments ocekava, Ze dostane danové ulevy v rozmezi 6-8
miliard USD.

Bernstein oznacil spolecnosti Broadcom a Nvidia jako jejich ,top picks” a soucasné zaradili na list svych
,top picks” na pristi rok spolec¢nosti Marvell a Lam Research.

Horké zpravy ze svéta

Cinskd spoleénost ChangXin Memory Technolgies zacala dle neovéfenych zprav s produkci vyspélych
pamétovych ¢ipti DRAM DDR5, ¢imz by vyrovnala technologickou mezeru mezi vyrobci jako SK Hynix,
Samsune ¢i Micron. Déle to poukazuje na schopnosti ¢inskych vyrobcld dosdhnout produkce i pres
omezeni dovozu technologie do této zemé.

Jihokorejsky SK Hynix predstavil novy NAND SSD ¢&ip uréeny pro Al datova centra. Cip predstavuje 5.
generaci PCle 5.0 a nabizi kapacitu 61 TB s datovym tokem aZz 32 GB/s. Je tak konkurenci nedavno
zverejnénému Cipu od Micronu. SK Hynix soucasné obdrzel findlni pfiklep na dotaci do vyse 458 milion(
USD na vystavbu fabu na pokrocilé baleni Cipli v USA s planovanou investici az 3,87 miliardy USD.

Japonsky vyrobce pamétovych Cipl Kioxia po svém IPO v Tokyu, které bylo dfive odlozené kvali nizsimu
nez o¢ekdavanému ocenéni, vzrostl 17 % na priblizné 5,8 miliard USD.

Samsung dostal finalni priklep dotace ve vysi 4,75 miliard USD, co? je pfiblizné o 1,7 miliardy méné, nez
plodné mélo byt, jelikoz Samsung v rdamci rozumnéjsiho pristupu ke kapitalu sniZil planované vyse
investic v USA.



