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Co je hlavni

e GTC konference pfinesla mnoho novinek a podtrhla vysokou poptavku po cloudu a Al
e Nvidia planuje investice v USA ve stovkach miliard dolart

e Micron mél vysledky i vyhled nad odhady

e Alphabet provadi nejvétsi akvizici ve své historii za 32 miliard dolart

e |PO CoreWeave muze probéhnout jiZ pFisti tyden

e SoftBank potvrdila akvizici Amperu za 6,5 miliard dolard

e Triby Foxconnu z prodeje Al serveri mohou pfekonat triby z vyroby iPhonti do 2 let
e Baidu predstavil nové Al modely 4.5 a X1

e SK Hynix odeslal viibec prvni vzorky HBM4 ¢ipli

Co podporuje Cipy — souhrn z GTC konference

Béhem tydne probihala globalné sledované GTC konference, na které byla hlavni pozornost vénovana
spolec¢nosti Nvidia. V utery CEO Nvidie Jensen Huang predstavil nové produkty spolecnosti (viz. nize) a
soucasné komentoval aktualni déni, kdy zminil, Ze obavy z DeepSeeku jsou prfehnané. Naopak opét
dodal, Ze rozumové modely budou potfebovat mnohem vice vypocetniho vykonu véetné nasledné
inference.

Plan novych produktl Nvidie je spektakularni. CEO Nvidie Jensen Huang na GTC konferenci béhem
svého vystoupi formalné predstavil novy Al GPU Cip Blackwell Ultra (B300) a komplet GB300, které
budou dostupné od 2H25. Soucasné uvedl, Ze se Blackwell ¢ip od spusténi prodalo 3,6 miliona kust
vs. ekvivalentné za tu dobu pouze 1,3 milionu GPU CipQ kategorie Hopper. To jinymi slovy ukazuje, jak
silna poptavka po Blackwell Cipech je, ackoli stale nedoslo k pIné masovym dodavkam. To je z naseho
pohledu naprosto trh drtici ¢islo. Mimo to Huang formalné predstavil GPU Cip nové generace Rubin,
ktery bude dostupny od 2H26, pficemz komplet Vera Rubin (Vera = CPU a Rubin = GPU) bude k dispozici
od roku 2027. Zajimavosti je, Ze nasledny GPU cip Feynman bude dle planu k dispozici od roku 2028.
Kromé toho Nvidia predstavila cenové dostupny Jetson Orin Nano Super za 249 dolarll, zaméreny na
malé firmy a nadsence, ktefi chtéji integrovat Al do svych produktd, jako jsou drony a kamery.

V oblasti robotiky Nvidia uvedla na trh novy model Isaac GROOT N1, navrzeny k urychleni vyvoje
humanoidnich robotl. Tento model, inspirovany lidskou kognici, kombinuje rychlé reflexni reakce s
promyslenym planovanim akci, coZ umoznuje robotlim pfizpUsobit se rliznym ukolim a prostfedim.
Spolecnosti jako Boston Dynamics a Agility Robotics jiZz tento model implementuji, coz naznacuje nastup
éry univerzalni robotiky. Spole¢nost také oznamila spolupraci s Disney Research a Google DeepMind na
vyvoji fyzikdlniho modelu Newton, ktery ma zlepsit schopnosti robotl. BEhem konference Huang
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predstavil robota jménem Blue, inspirovaného svétem Star Wars, ktery demonstroval pokroky v
robotice a interakci s lidmi.

Z naseho pohledu je také velice vyznamné ozndmeni Jensena Huanga v ramci investic do vyroby Cipli v
USA. Béhem pfristich 4 let planuje Nvidia investovat nékolik stovek miliard USD na presun casti svého
dodavatelského retézce z Asie do USA, ¢imzZ reaguje na obchodni politiku administrativy prezidenta
Trumpa a snahu posilit domaci vyrobu. Huang uvedl, Ze Nvidia hodla v tomto obdobi nakoupit stroje v
hodnoté pfiblizné 500 miliard USD, pficemZ znacna Cast této sumy bude sméfovana do americké
vyroby. Tento krok je soucasti Sirsi strategie spole¢nosti, ktera zahrnuje uvedeni nové generace Al Cipu
Vera Rubin a vystavbu datovych center s rozsahlymi energetickymi kapacitami.

Horké zpravy z USA

Vysledky Micronu za fisk. 2Q25 byly nad odhady, pficemzZ se daji rozdélit na ¢ast Al a spotiebni
elektroniky. Celkové trzby byly 8,05 mld. USD (+38 % r/r), nad odhady o 150 mil USD. Nejvétsi podil na
tom mély pamétové DRAM Cipy, které zahrnuji nejvykonnéjsi HBM Cipy vyuzivané do nejvykonnéjsich
Al CipQ. Tento segment mél trzby ve vysi 6,12 mld. USD (+47 % r/r) a byl v souladu s ocekavanimi.
Pamétové NAND cipy mély trzby 1,85 mld. USD (+18 % r/r), naopak nad odhady. Pamétovym Ciplm se
dafilo i diky stale silné poptavce po Cipech do datovych center, kterd se od minulého roku vice nez
ztrojnasobila. Provozni zisk EBIT Cinil 2,00 mld. USD pti ocekdvani 1,94 mid. s provozni marzi 24,9 % (vs.
ocek. 24,6 %) a zisk na akci byl 1,56 USD pfi ocekdvani 1,42 USD.

Ve fisk. 3Q vedeni ocekava trzby okolo 8,8 mld. USD, nad odhadem 8,5 mld. Zisk na akcii se ¢eka kolem
1,56 USD, nad odhadem 1,48 USD. Nutno podotknout, Ze ackoliv je poptavka po HBM cipech uréenych
pro Al stale velmi silnd, poptavka po pamétovych ¢ipech do telefond, do pocitacd a pro primysl je stéle
relativné slabsi. Dle komentare vedeni vsak pravdépodobné dosahla svého dna a mohla by se zacit
uzdravovat. Vedeni soucCasné ocekava rlst prodejli pocitacl v tomto roce okolo stfednich
jednocifernych Cisel. Dodavame, Ze prodej telefonli by mél byt kolem podobné hranice. CEO Sanjay
Mehrotra sdélil, ze ¢ipy HBM jsou jiz na rok 2025 vyprodané, pricemzZ spolecnost eviduje silnou
poptavku i pro rok 2026. Celkové ocekavaji trzby z HBM v radu nékolika miliard. Souc¢asnym pozitivnim
faktem je i pouZziti Micron HBM3E Cipl v novych cipech Blackwell. Micron je podle investi¢nich bank
vhodné postaveny k dalsimu zasobovani Nvidie HBM Cipy i diky jeho vyrobé v USA a na Taiwanu. Diky
tomu, a diky vysoké marzi u HBM Cipl (okolo 70 %) potvrdila investi¢ni banka Citi svoje doporuceni
Koupit, avsak kvlli nizSimu vyhledu vedeni na hrubou marzi (konkrétné vsegmentu spotrebni
elektroniky) snizila cilovou cenu na 130 USD ze 150 USD.

Alphabet (Google) v tiskové zpravé oznamil, Ze se dohodl se spole¢nosti Wiz na jeji akvizici, o niZ se
jesté tyZ den dopoledne spekulovalo. Jednalo by se tak o nejvétsi akvizici Alphabetu, pficemz zaplacena
by byla v hotovosti, tedy bez nutnosti zvySovat dluh ¢i fedit akcionare. Cena akvizice bude Cinit pFiblizné
32 mld. USD, co? je témér o 10 mld. vice, nez Cinily prvotni nabidky Alphabetu. S transakci se poji také
pokuta za ukonceni ve vysi 3,2 mld. USD. Wiz Inc. se zabyva kybernetickou bezpecnosti a bojuje s
kybernetickymi hrozbami uvnitt cloudovych systéma. Alphabet tak mize brzy vyuzit znalosti Wizu k
posileni bezpecnosti svych cloudovych sluzeb Google Cloud, ale soucasné dle tisk. zpravy brzy nabidne
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sluzby Wizu svym zdkazniklim. Wiz dosahuje trze kolem 1 mld. USD, coz vsak mUze Alphabet diky svému
globalnimu dosahu mnohonasobné zvysit.

Dle zatim neovérenych zprav hleda Alphabet dalSiho partnera pro vyrobu svych ASIC CipU s nazvem
TPU. Takovym partnerem by jiz pristi rok mohl byt MediaTek, coZ by eventudlné znamenalo, Ze by se
soucasny Broadcom mohl zacit o takovou vyrobu délit. Broadcom, ktery aktualné vyviji a vyrabi TPUv6
¢ipU, by eventudlné mohl pfijit o ¢ast svych trzeb plynoucich od Alphabetu. Alphabet dle spekulaci cili
jednak na diverzifikaci dodavek od jednotlivych vyrobcl, ale také na snizeni konecné ceny. Takovy
postup by pak mohli zacit preferovat i ostatni hyperscalefi jako Meta, Amazon ¢i Microsoft.

Podle gen. rfeditelky AMD Lisy Su jsou GPU cipy od AMD plné kompatibilni s Al modely spolecnosti
DeepSeek a Alibaba, coZ jim eventualné muze ziskat konkurenéni vyhodu oproti Cipdm Nvidie.
Vzhledem k tomu, Ze se objevuji zpravy, Zze v ramci inference Cipy AMD (MI300X vs. Nvidia H200)
prekonavaji konkurencni Cipy Nvidie az 5krat, mlze to byt slusSnou vzpruhou pro spole¢nost. Odbornici
zde predevsim vychvaluji slouceni architektury ROCm a samotného HW.

Nyni navaZzeme na nase souhrny z minulych tydna, které se tykaly Al startupu CoreWeave. CoreWeave
podporeny spolec¢nosti Nvidia cili na cenu akcii v IPO okolo 47 - 55 USD, ¢imz by se hodnota spolecnosti
mohla pohybovat okolo az 26 mld. USD, pfi Upisu baliku akcii za pfriblizné 2,7 mld. USD. Trzby
CoreWeavu v minulém roce Cinily 1,9 mld. USD (+740 % r/r), pficemz nékolik dni zpét CoreWeave
oznamil, Ze podepsal 5lety kontrakt s OpenAl v hodnoté témér 12 mld. USD, ktery tak fundament
spolecnosti dale podpofi. IPO by mélo probéhnout pravdépodobné pfisti tyden.

Investi¢ni banka J.P.Morgan zvedla doporuceni na Super Micro Cumputer na Neutralni s cilovou cenou
45 USD. JPM vidi jako pozitivni fakt vyreseni regulacnich pozadavk(l, tedy nahrani auditovanych
Ucetnich vykazl, déle vyssi poptavku po Nvidia Blackwell serverech a vyssi primérnou prodejni cenu
jednoho serveru. Naopak jako negativni vnimaji vyssi konkurenci a vyssi naklady, které budou tlacit na
hrubou marzi. IMP na pfisti rok zvysila vyhled na trzby ze 34 mld. na 39 mld. USD.

Trzby z prodeje serverl spolecnosti Dell béhem nékolika let vzrostly na 10 mld. USD, pricemz investi¢ni
banka Morgan Stanley odhaduje, Ze tyto trzby mohou v sou¢asném roce vzrlst o dalSich 50 %. Paklize
bychom vzali v Gvahu rist na 15 mld. USD, trzby z prodeje servert by mohly u Dellu predstavovat az 15
% z celkovych trzeb.

Oppenheimer zahdjil pokryvani spole¢nosti Lam Research s doporucenim koupit a cilovou cenou 95
USD (vs. trzni cena kolem 75 USD). Oppenheimer pozitivhé vnimaji postaveni Lamu v ramci pokrocilého
3D pouzdieni v ramci NAND a DRAM cipU. Soucasné zminuje silnou rozvahu a cash-flow spole¢nosti,
pficem zmifiuji, 7e triby z Ciny se mohou normalizovat kolem 25 % z celkovych trieb. Naopak
negativné zmiriuji ztratu 700 milionG USD v ddsledku novych exportnich omezeni uvalenych na Cinu.
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Horké zpravy ze zahranici

Japonska SoftBank oficidlné potvrdila, Ze se dohodla se spole¢nosti Ampere na jeji akvizici za 6,5 mid.
USD. O akvizici se jiz mluvilo, avSak nebyla stale finalné potvrzena. SoftBank tak rozsifuje svij dosah v
ramci Al, nebot Ampere navrhuje Cipy a dalsi feSeni jednak pro samotné Al, ale také pro datova centra,
priCemzZ Uzce spolupracuje se spolec¢nosti Arm, kterou majoritné vlastni pravé SoftBank. SoftBank,
respektive Ampere a Arm tak budou moci dosdhnout dalSich synergii. Ampere bude operovat jako
samostatna divize SoftBank, stejné jako tomu bylo u Armu. SoftBank je jeden z hlavnich lidrd Al
revoluce, pricemz majoritné financuje v posledni dobé vystavbu datovych center v USA (napft. projekt
Stargate) a v Japonsku.

Predseda predstavenstva Foxconnu Young Liu na GTC konferenci zminil své ocekavani, Ze v naslednych
2 letech prekonaji trzby z vyroby Al serverl trzby z vyroby iPhon(. Liu ocekava, Ze trzby z prodeje Al
serverll se v sou¢asném roce vice nezZ zdvojnasobi, coz podtrhuje masivnost globalni poptavky po Al
serverech. Aktualné circa 30 % z trZeb Foxconnu predstavuji prodeje server(i a 46 % z trzeb predstavuji
prodeje osobni elektroniky, ktera pravé zahrnuje vyrobu iPhon.

Thajska vlada schvalila investice soukromych firem do vystavby datovych center za pfiblizné 2,7 mid.
USD, pricemz pljde o vystavby datovych center az do vykonu 300 MW.

Predseda predstavenstva a dalsi ¢lenové predstavenstva Samsungu na valné hromadé sdélili, Ze v ramci
zvySeni konkurenceschopnosti budou muset zvazit anorganicky rlst a posileni skrze akvizice. Samsung
v poslednich letech viceméné vyrazné zaostal za konkurenty v ramci vyroby HBM pamétovych ¢ipQ.

Baidu v ramci vySené konkurence u Al model(l na ¢inském trhu zverejnil dva nové Al modely, a to Ernie
4.5 a rozumovy model Ernie X1, pficemzZ Ernie X1 ma byt dle predbéznych testd na Urovni Al modelu
DeepSeek R1, ktery momentdlné na cinském trhu dominuje. Ernie 4.5 ma dle predbéznych testl
prekondvat Al model OpenAl 4.5, pficemz cena za tisic tokend se ma rovnat 1 % té od OpenAl. Ernie
mZe tim padem konkurovat cenou.

Jihokorejsky SK Hynix dle zprav zaslal prvni vzorky 12vrstvych pamétovych ¢ipl HBM4, které jsou novou
generace téchto vysoce vykonnych ¢ipG. HBM4 maiji zvladnout datovy prenos az 2 TB/s, coz by se
rovnalo 400 Full HD film{ za vtefinu, pfiéemzZ jsou az o 60 % rychlejsi nez predchozi generace HBM3E.
Prvni vzorky méla obdrzZet Nvidia, ktera tyto Cipy vyuZije pravdépodobné v novych Al GPU cipech Rubin.
Jednalo by se tak o vlibec prvni vzorky téchto Cipd. Masova produkce 12vrstvych HBM4 by méla zacit
ke konci tohoto roku, pficemz masova produkce 16vrstvych je v planu na druhou polovinu pfistiho roku.
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