Co je hlavni
e Lam Research ocekava rust WFE odvétvi tento rok okolo 5 %
e OpenAl trapi nedostatek GPU ¢&ipa, Morgan Stanley vidi trh s Al pfes 1 bilion USD
e Nvidia méla vysledky nad odhady
e Super Micro Computer splnilo své regulacni povinnosti

e Apple planuje investice az za 500 miliard USD

Co podporuje Cipy

Spolec¢nost Lam Research na svém konferenénim hovoru uvedla, Ze ocekava rist trhu s technologii na vyrobu
Cipa okolo vyssich jednocifernych cisel v naslednych nékolika letech. Investi¢ni banky ocekavaiji, Ze rlst tohoto
trhu bude tento rok okolo 5 %. Z takového trendu mohou profitovat dodavatelé nejvyspélejsi technologie (EUV,
GAA etc.) jako ASML, Applied Materials ¢i Lam Research nebo KLA.

OpenAl zverejnilo novy Al model GPT 4.5, ktery byl vytrénovan v nékolik masivnich datovych centrech. Nicméné
spoluzakladatel a CEO Sam Altman uvedl, Ze jedinym problémem zlstava nedostatek Al GPU CipQ, kdy potrebuiji
minimalné desitky tisic dalsich ¢ipd. To nahrava jednak do karet vyrobctim jako Nvidia, AMD ¢i TSMC, ale také
dodavatellim server(l a vyrobclim elektrické energie. Investi¢ni banka Morgan Stanley v novém reportu ocekava,
Ze trh s Al mGzZe v roce 2028 prekonat 1 bilion USD.

Horké zpravy z USA

Nvidia zvetejnila vysledky za fisk. 4Q25, na které trh netrpélivé cekal, cozZ se jiz nékolikaty den v fadé pojilo se
zvy$enou volatilitou akcii polovodi¢ového sektoru. Trzby Nvidie €inily 39,3 mld. USD (+78 % r/r), nad odhady
38,2 mld. USD. Segment datovych center, ktery je zaroven hlavnim segmentem s 90% podilem na celkovych
trzbach, mél trzby ve vysi 35,6 mld. USD (+93 % r/r, +17,1 % q/q), pfi odhadu 34,1 mld. K& Tomu nadale
dopomohl silny trend Al a cloudu. To naznacuje, Ze Al nadale pronika do globalni ekonomiky a poptavka je nadale
velmi robustni. Hruba marze na Urovni 73,5 % (-3,2 p.b. r/r) byla v souladu s o¢ekavanim. Jeji meziro¢ni pokles
zapricinily vyssi naklady spojené s rozjezdem novych Al GPU cipQ kategorie Blackwell. Zisk na akcii ve vysi 0,89
USD prekonal odhady o 4 centy. V nasledném kvartale (fisk. 1Q26) gen. feditel a zakladatel Jensen Huang
predpoklada trzby ve vysi okolo 43 mld. USD (+/- 2 %), coz je spise lehce nad odhady trhu okolo 42,3 mid. USD.
Investory to zcela nepresvédcilo o strhujici poptavce po Al ¢ipech a akcie v poobchodnich hodinach kolisaly od
+2 do -2 %. Soucasné vsak Huang poznamenal, Ze poptavka po novych Cipech Blackwell je velmi silnd a pfevysuje
nabidku, jak jiz dfive avizoval. Tomu dle jeho slov dopomdhaji i nové rozumové Al modely, které diky své
sloZitosti potfebuji vyssi vypocetni vykon. Pozornost se na konferen¢nim hovoru také uprela k DeepSeeku. Huang
poznamenal, Ze DeepSeek je pro trend Al velmi pozitivni, nebot diky nému poptavka po Al Cipech jesté vzroste
s tim, jak dostupnéjsi a zaroven sofistikované;jsi Al bude.

Spolecnost Super Micro Computer (SMCI) vydala tiskové prohlaseni, ve kterém zminuje splnéni regulacnich
povinnosti v ramci stanovené Ihity do 25. Uinora 2025. To se tyka zvefejnéni auditované Ucetni zavérky za fiskalni
rok 2024 a auditovanych ctvrtletnich zprdv za fisk. 1Q a 2Q. Podle gen. feditele a zakladatele Charlese Lianga
nebylo nutné predélat Ucetni dokumenty a pouze doslo k nepatrnym Upravam. V navaznosti na to SMCI sdélilo,
Ze obdrzelo od burzy NASDAQ potvrzeni v rdmci compliance, ¢imZ mohou byt akcie naddle obchodovany na této
burze. Charles Liang také sdélil, Ze spInénim této povinnosti se spoleénost mliZze pIné vénovat jadru podnikani,
rozvijet soucasné produkty a rozvinout svij globalni dosah skrze nové vyrobni kapacity
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Podle nové zpravy investicni spolecnosti TD Cowen zrusil Microsoft v nedavné dobé nékolik najemnich smluv
tykajicich se datovych center. Podle Cowena Microsoft zrusil ndjemni smlouvy k datovym centrim o kapacité
nékolik stovek MW. Objevuji se spekulace, Ze tato ukonceni mohou byt i v disledku vétsiho zapojeni Al startupu
OpenAl a japonské SoftBank v americkém projektu Stargate (projekt masivni vystavby Al infrastruktury) a s tim
spojené snizeni zavislosti na datovych centrech Microsoftu, coz je dle ndas velice pravdépodobné. Podle jinych
spekulaci se naopak muzZe jednat o konzervativnéjsi pfistup k investicim do rozvoje (CAPEX), aby spolecnost
predesla pfipadnému previsu nabidky nad poptavkou. Microsoft v ndvaznosti vydal prohlaseni, kdy v sou¢asném
roce pocita se zvySenymi vydaji okolo 80 mld. USD, avsak muze dojit k Upravam v ramci jejich alokace.

Apple zverejnil novy strategicky plan, v rdmci kterého chce béhem nasledujicich 4 let investovat ve Spojenych
statech az 500 miliard USD do rozvoje své infrastruktury a do Al. Rozvoj se bude také tykat novych vyrobnich
kapacit a vytvoreni az 20 tisicl novych pracovnich mist.

Intel zvefejnil novy serverovy CPU Cip Xeon 6, ktery oproti pfedchozi generaci nabidne az 1,4x vyssi vykon.
Soucasné oproti AMD EPYCu 5. generace nabidne az 1,5x vyssi Al vykonnost. Mimo to také nabidne az o 70 %
lepsi efektivnost v rdmci vykonu/ceny na jeden Watt, tedy aZz o 68 % lepsi TCO.

Anthropic planuje dalsi kolo financovani ve vysi az 3,5 miliard USD, coz by firmu ocenovalo na pfiblizné 62 miliard
USD. Anthropic je tak jednim z nejvétsich svétovych startupl. Za Anthropicem stoji napfiklad spolec¢nost Amazon
¢i Alphabet.

Micron zvefejnil novy pamétovy 16GB DRAM DDR5 Cip 6. generace 10nm procesu a 1y rodiny (1-Gamma). Dle
zverejnénych informaci je tento Cip uréeny pro nejpokrocilejsi CPU Cipy, jakozto i jednotlivé setupy, tedy idealni
pro vykonné Al pocitaCe. Oproti pfedchozim generacim nabidne az o 15 % vyssi rychlost, az o 20 % nizsi
energetickou narocnost a az o 30 % vyssi vykon skrze vice tranzistor( na Cip. Tento Cip bude dodavan ve vicero
variaci, DDR5 pro datova centra, DDR5 SODIMMs pro Al pocitace ¢i LPDDR5X pro telefony pro loT.

Cloudova spolec¢nost CoreWeave, ktera je podporena Nvidii, pfibliZzuje sv{j vstup na burzu skrze IPO, coz by se
mohlo dle spekulaci naplnit jiz béhem naslednych 14 dni. Spole¢nost ocekdva, Ze by skrze IPO mohla ziskat az 4
miliardy USD, cozZ by celou spole¢nost ocenovalo az na 35 miliard USD.

Horké zpravy ze svéta

Apple v pondéli potvrdil, Ze v tovarné spolecnosti Taiwan Semiconductor (TSMC) v Arizoné zapocala masova
produkce jejich vlastnich Cipl. Pravdépodobné se jedna o 3nm vyrobu cipl kategorie ,M“ (pocitace) a
A (telefony a tablety). TSMC jiz v poloviné minulého roku uvedlo, Ze testovaci vyroba byla Uspésna, pficemz
bylo dosazeno podobného vyrobniho poméru jako na domacim Taiwanu. TSMC soucasné planuje spustit i
druhou tovarnu v Arizoné, kde by se mélo zapocit s masovou produkci béhem poloviny pftistiho roku a mélo by
se jednat o 3nm a 2nm vyrobni proces.

Objevila se spekulace, Ze TSMC urychluje svlij postup v rdmci 2nm vyroby, kdy aktuaini produkce ma cinit 50 -
80 tis. waferd/mésic. Soucasné dalsi mladsi fab na Taiwanu maji mit kapacitu kazdy kolem 10 tis. wafer(
mésicné. TSMC se snazi uzavrit mezeru, kterd by mohla vzniknout, pakliZze je vyroba Intel 18A opravdu takova,
jaké dle spekulaci je. Soucasné by ptisti rok chtélo TSMC uz jit <2nm.

Alibaba po nedavna rally a seslosti s vedenim CCP oznamuje, Ze investuje v naslednych 3 letech do rozvoje Al a
cloudu 51 mld. USD. Jedna se tak o dosud o jeden z nejvétsich bali¢kd, ktery spoleénost z Ciny oznamila. Soucasné
to ukazuje na silu Al a cloudu v Ciné a na poptédvka po téchto sluzbach. Alibaba nedavno napfiklad predstavila
novy Al model Qwen2.5-VL, ktery v nékterych testech pordzi americké modely OpenAl GPT-40, Anthropic Claude
3.5 Sonnet nebo Google Gemini 2.0. K takovym investicim se mohou dale pfidavat cinské technologické
spole¢nosti jako Tencent, Baidu etc., coz m@zZe pozici Ciny na poli Al nadéle utvrdit.
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