Co je hlavni

. Mizuho oéekava rast vydaji na profizeni strojli na vyrobu ¢ipti okolo 2 % a 5 %
. Trump chce jmenovat Al ambasadora

. Qualcomm pravdépodobné nekoupi cely Intel

. Dellu se dafi zvysit podil v Al, vysledky byly solidni

. TSMC pokracuje s instalaci High NA EUV pfistrojt

. Nové dotacni programy ze strany Japonska a Jizni Koreje

. SoftBank chce zvysit sviij podil v OpenAl

Co podporuje Cipy

Mizuho ocekava, Ze by vydaje na rozsiteni vyrobnich kapacit Cipl v pristim roce mohly rist okolo 2 %
po relativné neménnych hodnotach v roce 2024, a v roce 2026 rist okolo 5 %. Ackoli podil vydaji na
vyrobu logickych CipQ pravdépodobné nepatrné klesne, bude vykompenzovan ristem na poli DRAM
CipU, konkrétné HBM CipUl s tim, jak pozvolna zacne produkce HBM4. V roce 2026 by mély vzrist i vydaje
na pofizeni strojli na vyrobu NAND CipQ. Rast vydaji do logickych CipQ by hral vice do karet ASMIL,
zatimco rust vydajl na vyrobu DRAM Cipl hraje Iépe do karet Applied Materiels (AMAT), Lam Research
eventualné KLA.

Nové prichozi prezident Trump hodla do Bilého domu jmenovat tzv. Al czara, ktery bude mit na starost
veskerou agendu spojenou s Al. Zatim neni zcela jasné, kdo by takovou roli mohl zastavat. Elon Musk
to pravdépodobné nebude, jelikoZ u néj je ocekavano, ze by prevzal agendu DOGE.

Jizni Korea planuje spustit dalsi davku podpory rozvoje domaci vyroby CipQ. V planu je aktualné program
pljcek az do celkové vyse 10 miliard USD, cozZ navazuje na predchozi programy za pfiblizné 20 miliard
USD. Kromé velkych producentd jako SK Hynix nebo Samsung mohou z balicku pljcek tézit i mensi
producenti.

Japonsko jiz v rdmci nového programu podpory a financovani produkce Cipl ve vysi az 65 miliard USD
uvolni tento rok 9,9 miliard USD. Aktudlné dotacni programy Japonsko jsou nejvice efektivni a
nejrychleji vyuzité.

Nyni spiSe zajimavost neZ novinka. Morris Chang, zakladatel nejvétsiho globalniho vyrobce Cipl Taiwan
Semiconductor ve svych memoadrech uvedl, Ze kdysi (prfed rokem 2013) nabizel zakladateli Nvidie
Jensenu Haungovi post CEO pravé TSMC. Huang vsak odpovédél slovy: , | already have a job.”

Horké zpravy z USA

Vysledku Dellu byly na prvni pohled spiSe lehkym zklamanim, coz odrazel i pokles akcii nasledny
obchodni den. Nicméné po blizsim prokoumani se dafi klicového segmentu ristu, a to spojenému s
trendem Al. Celkové trzby za 3Q24 byly 24,37 miliard USD (+10 % r/r) pod odhady 24,72 miliard.
Segment vypocetni techniky mél trzby 12,13 miliard USD (-1,2 % r/r) pod odhady 12,42 miliard USD.
Ackoli byznys prodeje meziro¢né vzrostly o 3,2 %, prodeje osobnich pocitacd poklesly o 18 %, coz
zpUsobilo pokles trzeb tohoto segmentu. Poukazuje na stéle relativné slabou poptavku spotrebitele.
Naopak segment infrastruktury, ktery zahrnuje Al servery a dalsi komponenty spojené nejen s Al,
vzrostl meziro¢né o 34 % na 11,37 miliard USD nad odhady 11,34 miliard. Trzby z Al serverd piekonaly
béhem 3. kvartalu trzby 2,9 miliard USD a nové objednavky zaznamenal Dell za vice nez 3,6 miliard



USD. Vedeni spolec¢nosti komentovalo, Ze narust trzeb z Al je velmi znatelny a bude nadale pokracovat.
Zisk na akcii Cinil 2,15 USD nad odhady 2,06 USD a cash-flow cinilo 6,6 miliard USD.

Intel obdrzZel findlni potvrzeni dotace ve vysi 7,9 mld. USD + pQjcky a dariova zvyhodnéni od Ministerstva
obchodu (DoC) v ramci US CHIPS Act, nicméné to je mensi Castka nez plvodné vedeni ocekavalo.
Dlavodem sniZeni ze strany DoC je sniZeni vydajl na stavbu fab( v USA a jejich zpoZdéni ze strany Intelu.
Intel vSak ¢ast vykompenzuje 3 mld. USD od Ministerstva obrany (DoD) na vytvoreni vyrobni kapacit na
Cipy urcené pro armadu.

Celkové se objevuje spekulace, Ze zajem Qualcommu o akvizici Intelu upada vzhledem k nardstajicim
sloZitostem ohledné financovani, regulace, schvéleni a predevsim zaclenéni. Konsolidace Intelu by
mohla byt natolik sloZita, Zze by mohla narusit provozni chod Qualcommu, coZ se nejevi jako prinosné.
Naopak jsou nadale podporeny spekulace, Ze se Qualcomm stale zajima o mozné akvizice jednotlivych
Casti Intelu jako napftiklad Altera ¢i IFS. CEO Intelu Pat Gelsinger vSak zminoval, Ze jeho snahou je udrzet
Intel jako celek a nemini ho rozprodavat, pficemz ma v tomto pohledu plnou podporu boardu.

CEO a zakladatel Nvidie Jensen Huang v sobotu zminil, Ze globalni kooperace s dalSimi polovodi¢ovymi
spole¢nostmi bude pokracovat, i pres mozné utuzeni zakaz( nové prichazejicim prezidentem Trumpem.
Nvidia bude pIné respektovat omezeni, avsak nebude narusovat své strategické cile.

Investi¢ni banka UBS vydala doporuceni Koupit s cilovou cenou 160 USD na spole¢nost Arm Holdings.
Analytici UBS zminuji pokracujici benefity z trendu Al, konkrétné rlistu Al CPU Cipl pro telefony,
pocitace a servery, coz se promitne do pokracujici ristu v segmentu licenci a poplatkd za vyuziti sluzeb.
Ackoliv analytici zminuji, Ze je valuace bohata, mize dalSimu upside pomoci rlist trzniho podilu v rdmci
Al CPU u spolec¢nosti Qualcomm a MediaTek/Nvidia ze 17 % u obou na 22 % a 24 % v pFistim roce.

XAl Elona Musku je dle novych informaci na cesté k trzbam 100 milion USD. xAl vlastni pfedevsim Al
model Grok.

Spolecnost Vishay Intertechnology, ktera vyrabi predevsim vykonné tranzistory, byla spole¢nosti TF
International Securities jmenovéana jako skryty klenot Al, nebot zajistila lepsi nez o¢ekdvanou dohodu
s Nvidii ohledné dodavek tranzistor(i SiC MOSFET a DrMOS a dalSich rezistor( do novych Al GPU B200
a GB200. Nvidia tak nahradila pavodniho dodavatele spole¢nost Infineon.

Horké zpravy ze svéta

Taiwan Semiconductor (TSMC) pokracuje s instalaci High NA EUV pfistroji od ASML v rdmci expanze
nejpokrocilejsi vyroby. Predpokladame, Ze by se v pfistim roce mohl zvednout pocet objednavek téchto
strojl pravé od TSMC, cozZ by jednat mohlo vést k Upravé vyhledu ASML na FY2025, ale také by to vedlo
k vy$sim CAPEX, které se nyni ocekavaji mezi 34-36 mld. USD. TSMC soucasné narazi na jeden problém,
a to do jaké miry bude nejvyspélejsi vyroba diverzifikovana mimo domaci Taiwan. Problém leZi v tom,
Ze taiwanska vlada si chce uchovat svij technologicky naskok a nechce, aby TSMC vyrabélo ty uplné
pokracovali s rozSifovanim vyroby. Do jisté miry to pUjde proti snaze USA pfilakat nejvyspélejsi vyrobu
i skrze obdrZzené dotace 6,6 mld. USD + pQjcky a danové ulevy v rdmci US CHIPS Act. TSMC bude muset
vymyslet prisecik obou zajm( tak, aby se nedostali do konfliktu ani s jednou stranou.

Japonsky vyrobce pamétovych Cipl Kioxia je pfipraven na IPO v Tokyu s hodnotou okolo 4,9 mld. USD.
IPO by mélo byt 18. prosince, pficemz prodej podilu bude okolo 650 mil. USD sloZeny z novych a
stavajicich akcii. Valuace to neni nikterak zavratna vzhledem k tomu, Ze je v roce 2018 Bain Capital s
dalsimi kupoval od Toshiby za 18 mld. USD.



Cinsky Huawei spustil prodeje nového vlajkového smartphonu Mate 70, ktery je prvnim svého druhu
bez operacniho systému Android, a ktery podporuje Al funkce. Mate 70 ma vlastni OS HarmonyOS
NEXT, ¢imZ se spole¢nost Huawei zcela odstfihava od zavilosti na zdpadni technologii v ramci utuzeni
obchodni vélky mezi Spojenymi staty a Cinou.

Japonska SoftBank planuje dalsi investici az do vyse 1,5 miliardy USD do americké spole¢nosti OpenAl
v ramci odkupu akcii od soucasnych zaméstnanc(l. Zaméstnanci se mohou o eventualnim prodeji
rozhodnout do 24. prosince tohoto roku. OpenAl dle posledniho kola financovani mlze mit hodnotu
okolo 160 miliard USD.

Citi ocekava, Zze by vyrobci pamétovych NAND ¢ip jako Samsung a SK Hynix méli vice téZit z
odhadovaného ristu spotreby téchto Cipl v pfistim roce zejména v dlsledku rostouciho zajmu o Al.
Tyto NAND Cipy by nebyly vyuZity pouze v serverech, ale také ve smartphonech nebo Al osobnich
pocitacich.



