Co je hlavni
e Globalni prodeje Cipt v lednu mezirocné rostly 17,9 %
e Solidni vysledky Broadcomu a Marvellu
e Nvidia nesniZuje kapacity vyroby, ale pouze realokuje
e  TSMC zvysuje CAPEX v USA o 100 miliard USD

e JiZni Korea podporuje domaci klicové producenty

Co podporuje Cipy

Dle SIA globalni prodeje Cipl v lednu tohoto roku Cinily 56,5 mld. USD a vzrostly tak mezirocné o 17,9 %.
Sekvencné (oproti prosinci 2024) vsak propadly o 1,7 %, coZ je dano predevsim sezdnnosti. Celkové prodejim
dopomohla silna poptavka po cloudu a Al, ale také nepatrné lepsi prodeje pocitacl. Jedna se tak dle SIA o 9.
mésic v fadé, kdy globalni prodeje rostou o alesporn 17 %. NarUst byl nejvice znatelny v USA (+50,7 % r/r), Asie,
Cina a Japonsko mély riist 9 %, 6,5 % a 5,7 %. Evropa vzhledem ke slabému primyslu opét poklesla, a to 0 6,4 %.

Horké zpravy z USA

Broadcom mél viceméné solidni vysledky, ¢imz do jisté miry vyvratil domnénku, Ze poptdvka po Al sldbne.
Broadcom mél trzby ve vysi 14,9 mld. USD (+24,7 % r/r), nad odhady 14,6 mld. Dafilo se obou segmentim.
Segment vyroby Cipli zaznamenal trzby ve vysi 8,2 mld. USD (11,1 % r/r), nad odhady 8,1 mld. Jesté Iépe se dafilo
segmentu softwaru, které zaznamenal trzby ve vysi 6,7 mld. USD (+46,7 % r/r), nad odhady 6,4 mld. Tento
segment zahrnuje i akvirovanou spolec¢nost VMware, které se po zefektiviiujicim zasahu Broadcomu dafi. Oba
segmenty rovnéz zahrnuji trzby z Al, které v daném Ctvrtleti Cinily 4,1 mld. USD (+77 % r/r), coZ investory do jisté
miry ujistilo, Ze poptavka po Al je stale velmi silnd. Zisk EBITDA dosahl hodnoty 10,0 mld. USD (+40,9 % r/r) s
marzi 68 %. Zisk na akcii ¢inil 1,60 USD a pfekonal odhady analytikd o 9 cent(. Ve fisk. 2Q26 gen. feditel Hock
Tan predpoklada trzby okolo 14,9 mld. USD, co? je nad ofekdvanim ve vysi 14,7 mld. Tan mimo to pfedpoklada,
Ze triby z #Al budou ve fisk. 2Q okolo 4,4 mld. USD, coz dle jeho slov naznacuje dalsi silny kvartal pro Al i diky
navazanym strategickym partnerstvim (napf. Alphabet, ByteDance, Meta ¢i OpenAl). Investi¢ni banka Citi ma
stdle Broadcom na svém listu ,top vybér”.

Marvell reportoval své vysledky den pfed Broadcomem. Trzby Marvellu Cinily 1,82 mld. USD (+27,3 % r/r) a byly
viceméné v souladu s o¢ekdvanimi. Dafilo se trzbam z datovych center, které zahrnuji Al ASIC Cipy pro klienty
jako naptiklad Amazon (ASIC Cipy Trainium). Trzby z toho segmentu mezirocné vzrostly o 78 % na 1,37 mld. USD,
lehce nad odhady 1,36 mld. Zisk na akcii ¢inil 0,60 USD, nad odhady o 1 cent. V nasledném kvartale vedeni
ocekava trzby okolo 1,87 mld. USD v souladu s ocekavanim. Ackoliv tyto trzby rostly vyraznym tempem, trh
znepokojilo pouze lehké prekondani o¢ekavani, coz vzneslo otazku, zdali jejich Al byznys zpomaluje, respektive
zdali je poptavka po Al nizsi. Nepatrné tomu napovidaji i pochybnosti kolem nového Cipu Trainium 3, ktery si
pravdépodobné bude Amazon vyvijet sam (Marvell vyviji Trainium 2,5 Ultra a starsi ekvivalenty. Vedeni
spolecnosti vsak na konferencnim hovoru uvedlo, Ze poptavka po Al je nadale silnd a jsou vytecné postaveni pro
rast v soucasném fiskalnim roce 2026.

Objevila se spekulace, Ze Nvidia sniZzuje pocet objednanych vyrobnich kapacit u TSMC. Nvidia vSak jiz dfive
uvedla, Ze snizi nasmlouvané kapacity CoWoS-S (starsi typ vyroby) ve prospéch CoWoS-L (novéjsi typ vyroby),
ktery bude vyuZit pro Blackwelly. CEO Jensen Huang znovu zminil, ¢ast kapacit z S bude prealokovana do L (mimo
jiné to uz také zminoval béhem Fijna minulého roku). Z naseho pohledu se jedna o trZni misinterpretaci.

Spolec¢nosti Nvidia a Broadcom dle neovérenych zprav zacaly s testovaci vyrobou Cipu u Intelu za vyuZziti nového
procesu Intel 18A, ktery je dle dostupnych informaci aktualné tim nejpokrokovéjsim. Jsou tak pravdépodobné
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prvni z nejvétsich spolecnosti, které s testovanim zacinaji. Zatim se nevi konkrétni informace, o jaké Cipy se ma
jednat. Také se nevi, jakého vyrobniho poméru #ntel dosahuje. Pro Nvidii i Broadcom by se jednalo o pozitivni
zpravu, nebot by jednak diverzifikovaly svou vyrobu, ale také by vyrobu mohly zvednout, nebot TSMC jiz dalsi
kapacity aktualné nema3, respektive ma je vyprodané.

Horké zpravy ze svéta

CEO Taiwan Semiconductor C.C.Wei a americky prezident Donald Trump oznamili, Ze TSMC provede v USA
dodatecnou investici 100 mld. USD v ndslednych 4 letech sméfujici na vystavbu 3 novych tovaren, 2 pokrocilych
zafizeni na pouzdreni a 1 vyzkumného centra. Spole¢né s predchozi investici ve vysi 65 mld. na vystavbu 2
tovaren v Arizoné by se jednalo 0 165 mld. USD. Soucasné by tak Slo o nejvyssi pfimou zahrani¢ni investici jedné
zahranic¢ni spole¢nosti provedenou v USA za celou jeji historii. Celkové by mohlo mit TSMC v USA az 5 vyrobnich
fabll a 2 zafizeni na pokrocilé pouzdreni. Nejvyspélejsi vyroba vsak bude stale na Taiwanu, kde TSMC dosahuje
nejlepsiho yieldu a nejvyssi efektivity i diky jejich zaméstnanclim a pracovni morélce. Objevuji se vsak spekulace,
Ze tato investice je pouze uspokojenim Donalda Trumpa, aby nezavedI| vysoka cla na dovoz z Taiwanu, cozZ nelze
vyloudit a viceméné to zapada.

Kromé toho, Ze TSMC planuje dodatecné investice v USA za 100 mld. USD, cozZ by jejich celkové investice této
zemi zvysilo na pfiblizné 165 mld. USD, planuji stale postavit na domacim Taiwanu 9 novych nejvyspélejsich fabu.
V planu je 6 fabli s 2nm procesem a 3 faby se 14A procesem + se spekuluje o 3 CoWoS zafizenich, respektive o
pokrocilych zapouzdrovacich zafizenich.

Navazeme-li na predchozi, objevuje se neovérend informace, ze Samsung planuje dodatec¢nou investici okolo 37
mld. USD v USA a SK Hynix okolo 4 mld. USD. Z toho tak m{Ze tézZit jesté vice dodavatelé technologie na vyrobu
Cipl jako ASML, Applied Materials ¢i KLA nebo Lam Research.

V ramci nové globalni obchodné-celni valky Jizni Korea podpofi domaci ¢ipové a automobilové odvétvi novym
balickem ve vy3i 34 mld. USD, ktery ma za hlavni cil zlepsit globdIni konkurenceschopnost hlavnich jihokorejskych
spoleénosti jako SK Hynix, Samsung, Hyundai ¢i Kia nebo LG. Bude se jednat predevsim o pujcky s nizkou
urokovou sazbou a splatnosti béhem 5 let. Jihokorejska vldda to popisuje jako valku bez koute ze stfelného
prachu, na kterou je se tfeba radné pfripravit.

Dalsi ¢inskou spolecnosti, ktera investuje do rozvoje Al je Honor. Spole¢nost Honor chce dle svého vyjadreni v
naslednych 5 letech investovat okolo 10 mld. USD do rozvoje Al a Al infrastruktury. Honor se tak pridava ke
spole¢nosti Alibaba, kterd par dni zpét oznamila podobné investice za pfiblizné 51 mld. USD. Cinské
technologické spolecnosti i po setkani s vedenim CCP spoustéji masivni investice Al. Predpokladame, Ze dalsi
firmy budou pfibyvat.
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