APEX

Co je hlavni

e Google potvrdil své investice 75 miliard USD

e Solidni rast prodejl poéitaéli v 1Q25

e Google predstavil novy ASIC ¢ip TPUv7

o Cinsti klienti objednali ¢ipy Nvidie za 16 miliard USD
o Samsung dosahl na solidni vysledky

e TSMC mélo rekordni trzby od roku 2022

Co podporuje Cipy

Cina v rdmci nové obchodni véalky se Spojenymi staty oznamila, Ze neuvali importni cla na americké
vyrobce Cipl, ktefi outsourcuji svou vyrobu mimo USA. Konkrétné se jedna o vyrobu na Taiwanu, v Jizni
Koreji ¢i vJaponsku. Jedna se o pozitivni krok ze strany cinské vlady, ktery naznacuje, Ze primarnim
zamérem Ciny neni pogkodit obchodni vztahy se svymi partnery. Soucasné viak Cina argumentuje, ze
vzhledem k jejimu postaveni v ramci globalni ekonomiky jednoduse nemuzZe ustoupit Spojenym statlim
a podrobit se. Soucasné viak dle rétoriky hlavnich predstavitel(i je Cina oteviena k obchodnimu
jednani, které vsak bude rovné postavené. Jinymi slovy bude jedndano mezi zemémi jako rovny
s rovnym. Relativné pozitivni zpravou zlstava fakt, Ze Donald Trump prozatim vyloudil telefony, Cipy a
pocitace z nové uvalenych cel na Cinu.

V ndvaznosti na nervozitu okolo nadchazejicich vysledkd hyperscalerd, CEO Alphabetu Sundar Pichai
potvrdil investice do rozvoje (CAPEX) ve vysi 75 mld. USD v sou¢asném roce 2025. Alphabet, respektive
Google planuje tyto CAPEX pouZzit hlavné na rozvoj cloudové a Al infrastruktury, tedy na rozvoj vlastnich
datovych center. V poslednim vysledcich vyslo najevo, Ze pravé nedostatecna rychlost vystavby byla
limitujicim faktorem ristu Google Cloudu. Hyperscalefi (Amazon, Microsoft, Google, Meta, Oracle)
planuji v sou¢asném roce investovat okolo 325 miliard USD (+40 % r/r) do svého rozvoje, co? je o
priblizné 45 miliard USD vice, neZ byl plvodni predpoklad.

Broadcom schvalil novy zpétny odkup akcii az do vyse 10 mld. USD, coZ predstavuje pfiblizné 0,7 %
celkové trini kapitalizace spolecnosti. Odkup musi byt proveden do 31. 12. 2025. Ocekavame vsak, ze
bude realizovan v blizké dobé i vzhledem k poklesu akcii z nedavnych historickych maxim o skoro 40 %.
Z pohledu investor(l mQze jit o pozitivni krok, ktery jednak poukazuje na dramaticky pokles valuace
spolecnosti, ale zaroven poukazuje na vyuZiti prebytecného volného kapitalu nad miry CAPEX a
dividend.

Globalni prodeje pocitacd v 1Q25 vzrostly meziroéné o 9,4 % r/r na 62,7 miliond kusl, coZ bylo
primarné dano predzasobenim pred zacatkem ucinnosti novych cel. Casteény dopad na to mélo i
ukonceni podpory operacniho systému Windows 10, coZ pfimélo mnoho uZivatelll k obnové jejich
zarizeni. Nejvétsiho objemu prodeje se dopracovala spolecnost Lenovo s 15,2 miliony kusu, nasledné
HP s 12,8 miliony kusu a Dell s 9,5 miliony kus0.
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Horké zpravy z USA

Google predstavil novy ASIC ¢ip TPUvV7 s nazvem lronwood, ktery je nékolikanasobnéji silnéjsi nez
predchtdce TPUv6 Trillium. Ironwood bude dodavam ve dvou formatech, a to jako samostatny Cip nebo
jako set 36 Cipl. Google uvadi, Ze vykon samostatného Cipu je aZz 4614 TFLOPs a 42 Exaflops. To jinymi
slovy prekonava dle jejich srovnani super pocitac El Capitan témér 24krat. HBM pamét ¢ini 192 GB/Cip,
coz je 6x vice nez Trillium a celkovd datova propustnost az 7,2 Tb/s. Google primarné vyuzije Cip k
dalsimu vyvoji Al modell a zaroven posili své cloudové sluzby. lronwood ma byt primarné urcen na
trénovani a inferenci rozumovych Al modeld, které jsou vysoce narocné na vypocetni vykon. U
nékterych modell mlZe byt poZzadavek aZ stonasobny. Pfedpokladame, Ze i jako u predchozi generace
byl hlavnim partnerem pfi vyvoji Broadcom.

Micron odeslal svym klientim sdéleni, Ze s okamzitou platnosti zveda ceny nékterych pamétovych ¢ipu
dovazenych z Ciny v disledku nové zavedenych cel. Jedna se predeviim o star$i modely SSD diskd.
Micron by mél byt schopen ¢asteéné snizit dopad nové uvalenych cel na import z Ciny do USA. Drtiva
vétsina Cipl je vsak vyrabéna na Taiwanu, v Malajsii, v Japonsku ¢i v USA, coZ prozatim limituje finalni
dopad na marii.

Cinti klienti jako ByteDance ¢i Alibaba je$té pred tcinnosti novych cel objednaly Al GPU ¢ipy H20 od
Nvidie ve vysi okolo 16 miliard USD. Soucasné se vsak objevuje riziko, Ze Nvidia m(Ze nepatrné snizit
vyhled na zbytek roku, nebot mlze dojit k preventivnimu Gtlumu jinych klient(. Takova Gprava vsak
mUzZe byt do 10 % oproti sou¢asnému ocekavani. Dlouhodobé zUstavaji investi¢ni banky velmi pozitivni.

Nejvétsi americky operator elektrické sité PIM Interconnection uzaviel dohodu s Googlem o rychlejsim
pripojeni datovych center k siti, coZz mUZe vést k rychlejSimu dokonceni vyvoje, tréningu a zavedeni Al.
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Horké zpravy ze svéta

Jihokorejsky Samsung mél vysledky nad odhady, i kdyZ vyssi naklady zatlacily na provozni zisk. Trzby
Cinily 79 bil. jihokorejskych won( (+10 % r/r), nad odhady 76,7 bil. wond. Pozitivni dopad na to méla
vyssi poptavka po pamétovych Cipech, predevsim po téch sméfujici do Al (HBM a DDR5), a meziroéné
vyssi poptavka po mobilnich zafizenich, konkrétné po novych sériich Galaxy. Provozni zisk EBIT cinil 6,6
bil. wonl (-0,2 % r/r), nad odhady 5,7 won(. Podle vedeni je spole¢nost dobfe pfipravena na
nadchdazejici kvartaly a véri, Zze dokaze solidné ustat nové uvalena cla na dovoz do USA.

Taiwan Semiconductor (TSMC) v ramci svého pravidelného reportingu trZeb vykazal rlst nad odhady
trhu. Trzby za 1Q25 ¢inily 25,5 mld. USD (+42 % r/r), nad odhady 25,2 mld. USD. Pozitivni dopad na to
méla jednak velmi silnd poptavka po vysoce vykonnych Al Cipech urcenych do Al serverd, ale také vyssi
poptavka po ¢ipech do telefond a poéitaéd. Celkové se jednalo o nejsilnéji rist od roku 2022. Ctvrtletni
vysledky ozndmi TSMC 17. dubna 2025. O¢ekavat se d4, ze vzhledem k nové uvalenym cldm na Cinu a
ostatni zemé miuZe vedeni spolecnosti z dlvodu zachovani konzervativnosti nepatrné snizit sv(j
celorocni vyhled.

Samsung se dohodl s Google na vyufZiti jejich Al modelu Gemini v rdmci domaciho robota Ballie, ktery
vyuziva Al ke svému fungovani. Ballie dokaze integrovat svij systém do chytré domacnosti a propojit ji
se zafizenimi svych majitell a dokaze tak nachystat potfebné ukony pred jejich pfichodem.
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